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Haftalik Strateji

a Noel tatili nedeniyle gectigimiz hafta kiiresel borsalarda islem hacmi diisiik Yurt ici politika faizi g6riiniimii (5Y)
seyrederken, borsa performanslari ise genel olarak pozitifti. ABD’de Cuma giinii 5
teknoloji sektorii onciiliigiinde borsalarda diiglis gorildi ancak haftalik bazda
bakildiginda endeksler yine de olumlu bir hafta gegirmis oldu. Ayrica hafta boyunca
yiikselen ABD 10 yillik tahvil faiz oranlari hisse senedi piyasalarini baskiladi. Faiz
oranl %4,65 seviyesine kadar yiikseldi. Boylece Dow Jones endeksi haftalik bazda
%0,35, S&P 500 ise %0,67 deder kazandi. Avrupa’da ise gegen hafta gosterge endeks
%0,75 vylkselis kaydetti. Diger taraftan, gegen hafta olumlu karsilanan
makroekonomik veriler ve Japon Yeni'nin deger kaybinin etkisi ile Tokyo borsasi
%4,0 ylkselerek pozitif ayristi. Gegtigimiz hafta kiiresel piyasalarda veri akisl
sakindi. ingiltere ekonomisi yilin (giincli ceyreginde, ceyreklik bazda yatay
seyrederken, yillik bazda %0,9 artis kaydetti. ABD'de agiklanan haftalik igsizlik maasi
basvurulari 219 bin ile piyasa beklentilerinin altinda agiklandi.

a Borsa Istanbul gectigimiz haftay asgari iicret gelismeleri ve TCMB faiz indirim karari
ile birlikte bankacilik sektorii onciliigiinde primli tamamladi. Boylece BIST 100
endeksi dislik iglem hacmine ragmen %3,09 deder artisi gostererek, kiiresel
borsalara gore pozitif ayristi. Bankacilik endeksinde %6,40, ticaret endeksi ise %4,9

yiikselis kaydetti. Gecen hafta yurt icinde Asgari Ucret Komisyonu, dérdiincii .
toplantisinin ardindan 2025 yili igin asgari Ucreti %30 zamla 22 bin 104 TL MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)

Kaynak: Bloomberg

seviyesinde acikladi. Gegen hafta 2025 yilina ait para politikasi metni yayimlandi.
Buna gore yeni yilda 8 toplanti yapilacag: belirtilirken, kur korumali mevduat
uygulamasinin sonlandiriimasinin planlandigi bildirildi. TCMB Para Politikasi Kurulu
Persembe giini gergeklestirdigi toplantida, politika faizi olan bir hafta vadeli repo
faiz oranini, piyasa beklentilerinin Gzerinde 250 bp indirerek %47,50 seviyesine
indirilmesine karar verdi. Kurul, operasyonel cergcevede degisime giderek Merkez
Bankas! gecelik vadede borglanma ve borg verme oranlarinin bir hafta vadeli repo
faiz oranina kiyasla -/+150 bp bir marj ile belirlenmesine karar verildigini agiklad.
Aciklanan raporda, para politikasindaki kararli durusun, yurt ici talepteki dengelenme,
Tirk lirasinda reel degerlenme ve enflasyon beklentilerinde diizelme vasitasi ile aylk
enflasyonun ana egilimini diigiirmekte oldugu ve dezenflasyon stirecini gli¢clendirdigi
belirtildi. Ayrica aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalici bir disis
saglanana ve enflasyon beklentileri 6ngorilen tahmin araliina yakinsayana kadar
siki para politikasi durugunun siirdiiriilecegi vurgulandi.
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Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji Beklentiler

a Bugiin, TUIK tarafindan agiklanan verilere gére ekonomik giiven endeksi aralik Endekste 10.200-10.300 bdlgesi hedef araligi olarak izlenmeli
ayinda %1,8 artisla 98,8 seviyesine ulasti. iceride haftanin en dnemli verisi ~  MESXU0  Tem[ 7L | uin [k suo SviTHPvTy) FTOWSNENNMATRiKS [T=Tox)

enflasyon olurken, piyasa beklentisi enflasyonun aylik %1,6 ve yillk %45,2
seviyesinde agiklanacadl yoninde olustu. Ayrica dis ticaret dengesi ve S&P
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Global/ISO PMI imalat verisi de igeride takip edilecek diger veriler arasinda yer J“q fw"l,l 11000,
aliyor. Yurt disinda ise hafta genelinde veri glindemi oldukg¢a sakin gériintyor, [ %‘I% o300,
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a Borsa istanbul, yeni haftaya hafif pozitif baglangic yapti. Endekste 200 giinliik / MWH
hareketli ortalamanin istiindeki seyrin devami halinde pozitif seyrinde devam e
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Kaynak: Matriks
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
(USD)
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XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performansilari Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslari
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Tiirk bankalari benzerlerine gore %7 iskontolu (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi girketleri benzerlerine gore %8,6 iskontolu (FD/FAVOK)

0,0% - == XUSIN  e====YBB Prim/iskonto
-5,0% -
-10,0% -
-15,0% -
-20,0% -
-25,0% -
-30,0% -
-35,0% -

-40,0% -
14 Haziran 1 Agustos 18 Eylul 5 Kasim 23 Aralik

Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2024 performansi
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Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2024 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Q  Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portféylimiizde, Tiirk Hava

Yollari, Ko¢ Holding, Migros, Akbank, Turkcell, Aksa Enerji, Vestel

Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhik

. (mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Elektronik ve Is GYO yer almaktadir. Model portfdylimiizde bankacilik THYAO 401.235 7.2% 14,0% 430,00 290,75 48% 0,95
sektoriinin agirhgr %13,5 (BIST 100: %17,6) olup, portfoyimiiziin KCHOL 465.337 3,7% 13,8% 303,00 183,50 65% 1,26
- MGROS 96.864 1,7% 13,5% 814,00 535,00 52% 0,94

betasi 1,11'dir.
AKBNK 344.500 6,4% 13,5% 79,00 66,25 19% 1,43
U Model portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %24,8 pozitif ez 206.910 40% 250 143,00 94,05 5% 0,95
) . AKSEN 47.337 0,4% 11,5% 58,00 38,60 50% 0,94
aynist1 - 2024 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %34,2 deger VESTL 23.398 0,4% 1,3% 102,00 69,75 465 119
kazanirken, model portfoyumiiz %6 getiri performansi sergiledi. ISGYO 19.050 - 11,0% 25,20 19,87 27% 1,24

Hisse Model Portfoyiimiiz, bu donemde endeksi %24,8 yenmeyi Kaynak: VKY Aragtirma ve Strateji

basard.
a BIST 100 endeksi icin hedefimiz 13.700 seviyesidir - Takip
listemizde yer alan sirketlerin, 3C24 sonuclan ile birlikte hedef 220 B
———VKY Model Portfoy = —BIST100
piyasa degerleri Uzerinden hesapladigimiz BIST 100 endeks 200
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 344.500 66,25 4.519 AL EUG 79,00 19%
GARAN 546.000 130,00 2.663 AL EUG 157,00 21%
HALKB 119.483 16,63 690 AL EPG 22,20 33%
ISCTR 341.500 13,66 5.574 AL EUG 16,50 21%
YKBNK 262.872 31,12 5.430 AL EUG 37,50 21%
TSKB 34.720 12,40 272 AL EUG 16,60 34%
Cimento

CIMSA 43.932 46,46 479 AL EUG 45,00 -3%
AKCNS 33.312 174,00 91 AL EUG 217,00 25%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 96.562 14290 273 AL EPG 210,00 47%
VESTL 23.398 69,75 275 AL EPG 102,00 46%
Demir-Celik

EREGL 174.580 2494 4113 TUT EPG 30,00 20%
KRDMD 21.737 27,86 1.370 AL EPG 40,00 44%
Gayrimenkul

TRGYO 63.300 63,30 87 TUT EPG 63,20 0%
EKGYO 53.200 14,00 2.335 AL EUG 14,50 4%
ISGYO 19.050 19,87 114 AL EPG 25,20 27%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 103.263 284,25 456 AL EUG 320,00 13%
THYAO 401.235 290,75 7.237 AL EUG 430,00 48%
PGSUS 109.650 219,30 1.844 AL EUG 340,00 55%
Holding

KCHOL 465.337 183,50 3.048 AL EUG 303,00 65%
SAHOL 210.458 100,20 1.627 AL EUG 138,00 38%
SISE 133.862 43,70 1.294 AL EUG 60,50 38%
Savunma

ASELS 337.212 73,95 2.071 AL EUG 108,00 46%
OTKAR 59.550 496,25 199 AL EUG 611,00 23%
Otomotiv

FROTO 335.295 955,50 1.083 AL EUG 1.585,00 66%
TOASO 102.450 204,90 908 AL EUG 370,00 81%
TTRAK 72.248 722,00 205 AL EUG 1.180,00 63%
Perakende

BIZIM 2.329 28,94 11 AL EUG 39,50 36%
BIMAS 316.958 522,00 2.383 AL EUG 747,00 43%
MGROS 96.864 535,00 777 AL EUG 814,00 52%
Gida

YYLGD 11.859 10,91 53 AL EUG 16,40 50%
Telekomiinikasyon

TCELL 206.910 94,05 2.011 AL EUG 143,00 52%
Enerji

AKSEN 47.337 38,60 148 AL EUG 58,00 50%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

TSi

Onem

Beklenti

Onceki

30 Ara. Tirkiye 10:00 Ara. Ekonomik Gliven Endeksi dl 97,1
30 Ara. Tirkiye 14:00 Kas. BDDK: Bankacilik Sektori Net Kar/Zarar Durumu dll

30 Ara. ABD 18:00 Kas. Bekleyen Konut Satiglari - Aylik % dll 0.9% 2.0%
30 Ara. ABD 18:30 Ara. Dallas Fed imalat Aktivite End. Jl -1.5 -2.7
31 Ara. Gin 04:30 Ara. CFLP PMI imalat dll 50,2 50,3
31 Ara. Gin 04:30 Ara. CFLP PMI imalat Disi dl 50,2 50,0
31 Ara. Tirkiye 10:00 Kas. Dig Ticaret Dengesi dll 7,36 mir $
31 Ara.  Japonya Japonya'da borsalar tatil nedeniyle kapali olacak

1 Oca. Yilbasi tatili nedeniyle tiim piyasalar kapali olacak.

2 Oca. Gin 04:45 Ara. Caixin PMI imalat dll 51,8 51,5
2 Oca. Tirkiye 10:00 Ara. S&P Global/ISO PMI imalat dll 48,3
20ca. Almanya 11:55 Ara. HCOB PMI imalat dll 42,5 42,5
2 0Oca. Avro Bolgesi  12:00 Ara. HCOB PMI imalat dll 4572 4572
2 Oca. ABD 16:30 Haftalik igsizlik Maasi Basgvurulari dll 219 bin
2 Oca. ABD 17:45 Ara. S&P Global PMI imalat dll 48.3 48.3
2 Oca. ABD 18:00 Kas. insaat Harcamalari dll 0.3% 0.4%
2 Oca. Japonya Japonya'da borsalar tatil nedeniyle kapali olacak

3 Oca. Tirkiye 10:00 Ara. TUFE- Aylik % dll 1,6% 2,2%
3 Oca. Tirkiye 10:00 Ara. TUFE- Yillik % dll 45,2% 47,1%
3 Oca. Tirkiye 10:00 Ara. UFE - Aylik % dll 0,7%
3 Oca. Tirkiye 10:00 Ara. UFE - Yillik % dll 29,5%
3 Oca. Almanya 11:55 Ara. issizlik Orani % dll 6,2% 6,1%
3 Oca. ABD 18:00 Ara. ISM imalat PMI dll 48,5 48,4
3 Oca. Japonya Japonya'da borsalar tatil nedeniyle kapali olacak

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Vakif Yatinm
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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