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Haftalik Strateji

Q

Gegtigimiz hafta kiresel piyasalarda yilbasi tatili nedeniyle risk istahinin azaldig
goriildi. Haftallk bazda bakildiginda ABD'de Dow Jones endeksi %0,60 ve
Avrupa'da gdsterge endeks %0,48 kayipla haftayl tamamladi, ingiltere FTSE 100
endeksi ise %0,9 ylkselerek olumlu ayristt ABD borsalarinda goriilen zayif
seyirde teknoloji hisselerinde gerceklesen kar realizasyonlan etkili oldu. Gecen
hafta dolar endeksinde son zamanlarin en yiiksek diizeyi olan 108,8 seviyesine
ulagilirken, altinin ons fiyatl 2.640 $'dan islem gdrmeyi basardi. Ayrica brent
petrol de yukari yonli harekete eslik ederek %2,79, artis kaydetti ve 76 $ lizerine
gikti. Veri takviminde PMI verileri 6n plana ¢ikti. Kasim ayinda imalat PMI
ABD'de 1,1 puan artarak 49,4’e yukar yonli revize edilirken, Avro Bolgesi'nde
beklentilerin altinda 45,1 ve Almanya’da 6nceki aya gore degisim gostermeyerek
42,5 seviyesinde gerceklesti. ABD'de hafta basinda acgiklanan insaat harcamalari
notr kalirken, issizlik maasi basvurulan 223 bin ile 6nceki aya gore azalis
kaydetti.

Gegen hafta MSCI gelismekte olan llkeler endeksi %0,9 deger kaybederken,
Borsa istanbul ise yiikselerek pozitif ayristi, béylece BIST 100 endeksi %0,50
deger kazandi. Gegen hafta iletisim endeksi %4,0 civarinda yiikselis kaydetti,
ayrica bankacilik endeksi %1,54 ve sanayi endeksi %0,4 artis gostermeyi
basardi. Rusya tarafindan, Anadolu Efes’in AB InBev ile ortak girisiminin
Rusya'daki kismini gecici yonetime devreden bir kararname yayimlandig
haberinin ardindan sirket hisselerinde satis baskisi (1 haftalik kayip: %25,8) artt
ve bununla birlikte BIST Gida, icecek endeksi %6,7 deger kaybetmis oldu. Yurt
icinde haftanin en 6nemli giindem maddesi Cuma giinid agiklanan enflasyon
verisiydi. Aralik ayinda enflasyon aylik bazda %1,03 ile beklentilerin altinda artis
gosterirken, yillik bazda %44,38 seviyesinde gergeklesti. Yilin ilk islem gliniinde
aciklanan PMI imalat verisi ise son 8 ayin en yliksek seviyesine gikarak 0,8 puan
artisla 49,1 diizeyinde gergeklesti. Manset PMI, esik deger olan 50,0 seviyesinin
altinda kaldigi gorulmesine karsilik kaydedilen artigla sektdrdeki daralmanin
iimli diizeyde ilerledigine isaret etti. Bu hafta agiklanan bir diger veri dis ticaret
istatistikleriydi. TUIK tarafindan agiklanan verilere gére dis ticaret acigi kasim
ayinda onceki yilin ayni ayina gore %24,9 artarak 7,46 mir $’a yikseldi. Ayni
dénemde ihracatin ithalati kargilama orani ise %74,9'a (2023 Kasim: %79,4)
geriledi.
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Haftalik Strateji Beklentiler

O  Yeni haftada yurt iginde hazine nakit dengesi ve sanayi Uretimi takip Endekste 10.250-10.350 bdlgesi hedef arahigi olarak izlenmeli

edilecek. Yurt disinda ise Avro Bolgesi'nde ve Gin'de aciklanacak olan MEsne — Tem] —Tc_Ton [emlom evameiel e
enflasyon verileri 6n planda olacak. Ayrica ABD'de Fed toplanti
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalari benzerlerine gore %5 iskontolu (PD/DD)

TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2024 performansi
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
Tiirk sanayi girketleri benzerlerine gore %13,1 iskontolu (FD/FAVOK) Tiirkiye'nin 5 yilhik CDS priminin 2024 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Aylik

Q  Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portféylimiizde, Tiirk Hava

Yollari, Ko¢ Holding, Migros, Akbank, Turkcell, Aksa Enerji, Vestel (mn TL) il S fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Elektronik ve ig GYO yer almaktadir. Model portféyiimiizde bankacilik THYAO 401.235 7,2% 14,0% 430,00 290,75 48% 0,95
sektoriinin agirhgr %13,5 (BIST 100: %18,2) olup, portfdyiimiizin ~ KCHOL 465.337 3,7% 13,8% 303,00 183,50 65% 1,26

bet 1117 MGROS 96.864 1,7% 13,5% 814,00 535,00 52% 0,94

etast 1, Ir. AKBNK 344.500 6,4% 13,5% 79,00 66,25 19% 1,43

U Model portfoyiimiiz 2024 basindan bu yana endeksten %24,8 TCELL 206.910 4,0% 1,5% 143,00 94,05 52% 0,95
. ) AKSEN 47.337 0,4% 11,5% 58,00 38,60 50% 0,94

pozitif aynst1 - 2024 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %34,2  \eoq 23.398 0,4% 11,3% 102,00 69,75 46% 1,19
deger kazanirken, model portfoylimiiz %67,5 getiri performansi ISGYO 19.050 - 11,0% 25,20 19,87 27% 1,24

sergiledi. Hisse Model Portfoylimiiz, bu donemde endeksi %24,8 Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

yenmeyi basardi.
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piyasa degerleri Uzerinden hesapladigimiz BIST 100 endeks 180
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 344.240 66,20 4.587 AL EUG 79,00 19%
GARAN 542.220 129,10 2.685 AL EUG 157,00 22%
HALKB 124.153 17,28 696 AL EPG 22,20 28%
ISCTR 352.000 14,08 5.666 AL EUG 16,50 17%
YKBNK 271.826 32,18 5.394 AL EUG 37,50 17%
TSKB 35.812 12,79 261 AL EUG 16,60 30%
Cimento

CIMSA 44.689 4726 498 AL EUG 45,00 -5%
AKCNS 34.001 177,60 93 AL EUG 217,00 22%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 97.981 145,00 267 AL EPG 210,00 45%
VESTL 23.952 71,40 278 AL EPG 102,00 43%
Demir-Celik

EREGL 173.040 24,72 4.007 TUT EPG 30,00 21%
KRDMD 22127 28,36 1.353 AL EPG 40,00 41%
Gayrimenkul

TRGYO 62.700 62,70 91 TUT EPG 63,20 1%
EKGYO 52.934 13,93 2.403 AL EUG 14,50 4%
ISGYO 18.341 19,13 116 AL EPG 25,20 32%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD(mnTL) Kapanis(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 98.994 272,50 456 AL EUG 320,00 17%
THYAO 411.240 298,00 7.246 AL EUG 430,00 44%
PGSUS 111.850 223,70 1.861 AL EUG 340,00 52%
Holding

KCHOL 472.945 186,50 3.107 AL EUG 303,00 62%
SAHOL 214.448 102,10 1.633 AL EUG 138,00 35%
SISE 130.309 42,54 1.314 AL EUG 60,50 42%
Savunma

ASELS 341.316 74,85 2.055 AL EUG 108,00 44%
OTKAR 56.850 473,75 206 AL EUG 611,00 29%
Otomotiv

FROTO 333.891 951,50 1.082 AL EUG 1.585,00 67%
TOASO 104.700 209,40 946 AL EUG 370,00 77%
TTRAK 72.048 720,00 203 AL EUG 1.180,00 64%
Perakende

BIZIM 2.403 29,86 11 AL EUG 39,50 32%
BIMAS 322.423 531,00 2.293 AL EUG 747,00 41%
MGROS 95.868 529,50 765 AL EUG 814,00 54%
Gida

YYLGD 11.642 10,71 54 AL EUG 16,40 53%
Telekomiinikasyon

TCELL 216.700 98,50 2.044 AL EUG 143,00 45%
Enerji

AKSEN 50.084 40,84 154 AL EUG 58,00 42%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Onem Beklenti Onceki
6 Oca. Cin 04:45 Ara. Caixin PMI imalat Disi ol 51,4 51,5
6 Oca. Almanya 11:55 Ara. HCOB PMI imalat Disi ol 51,0
6 Oca. Avro Bolgesi 12:00 Ara. HCOB PMI imalat Digi ull 51,4 51,4
6 Oca. Almanya 16:00 Ara. TUFE- Yillik % ol 2,4% 2,2%
6 Oca. Almanya 16:00 Ara. TUFE- Aylik % dll 0,3% -0,2%
6 Oca. ABD 17:45 Ara. S&P Global PMI imalat Disi dll 58,5 58,5
6 Oca. ABD 18:00 Kas. Fabrika Siparisleri dill -0,3% 0,2%
6 Oca. ABD 18:00 Kas. Dayanikl Mal Siparisleri dill -0,3% -1,1%
7 Oca. Avro Bolgesi 13:00 Ara. Tahmini TUFE-Yilhk % ull 2,4% 2,2%
7 Oca. Avro Bdlgesi  13:00 Ara. TUFE- Aylik % ol 0,3% -0,3%
7 Oca. Avro Bdlgesi  13:00 Kas. igsizlik Orani ol 6,3% 6,3%
7 Oca. ABD 16:30 Kas. Dig Ticaret Dengesi dll -78,2 mir $ -73,8mir $
7 Oca. ABD 18:00 Ara. ISM imalat Disi PMI dill 53,0 52,1
8 Oca. Almanya 10:00 Kas. Fabrika Siparisleri- Aylik % dill 0,0% -1,5%
8 Oca. Avro Bolgesi 13:00 Ara. Tiketici Given Endeksi il -14,5
8 Oca. Avro Bolgesi 13:00 Kas. UFE - Aylik % il 0,4%
8 Oca. Avro Bolgesi  13:00 Kas. UFE - Yillik % ol -3,2%
8 Oca. ABD 16:15 Ara. ADP istihdam Raporu ol 130 bin 146 bin
8 Oca. Turkiye 17:30 Ara. Hazine Nakit Dengesi dill 62,2 mlr TL
8 Oca. ABD 22:00 FOMC Toplanti Tutanaklarn (17-18 Aralik) dill
9 Oca. Cin 04:30 Ara. TUFE- Yillik % ol 0,1% 0,2%
9 Oca. cin 04:30 Ara. UFE - Yillik % dll -2,4% -2,5%
9 Oca. Almanya 10:00 Kas. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) ol 0,7% -1,0%
9 Oca. Avro Bolgesi 13:00 Kas. Perakende Satiglar- Aylik % ol 0,5% -0,5%
9 Oca. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maasi Basvurulari dll 211 bin
9 Oca. ABD 18:00 Kas. Toptan Stoklar- Aylik % dill -0,2%
9 Oca. ABD ABD'de tatil nedeniyle borsalar kapali olacak
10 Oca. Turkiye 10:00 Kas. igsizlik Orani dill 8,8%
10 Oca. Tirkiye 10:00 Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % ol -0,9%
10 Oca. Tirkiye 10:00 Kas. Sanayi Uretimi- Yillk % ol -3,1%
10 Oca. ABD 16:30 Ara. Tarim Disi istihdam ol 153 bin 227 bin
10 Oca. ABD 16:30 Ara. issizlik Orani dill 4,2% 4,2%
10 Oca. ABD 18:00 Oca. Michigan Tiketici Gliven Endeksi dill 74,0

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Vakif Yatinm
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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