Haftalik Strateji Bulteni



Haftalk Strateji Piyasa Gelismeleri

Q

Yurt digi piyasalarda gectigimiz hafta Avrupa'da pozitif, ABD piyasalarinda ise Avro Bélgesi yillik bazda enflasyon gériinimii (2y)

negatif bir seyir hakimdi. ABD'de Dow Jones endeksi haftalik bazda %1,86 deger
kaybi yasarken, Avrupa’da gosterge endeks %2,17 yiikseldi. ABD 10 yillik tahvil
faizleri ise geg¢tigimiz hafta %4,78 seviyelerine yiikseldi. Gegtigimiz hafta
piyasalarin yakindan izledigi ABD'de tarim digi istihdam 256 bin seviyesinde
aciklanarak beklentilerin oldukga Ustiinde gergeklesti. ABD’de igsizlik orani ise
%4,2'den %4,1’e geriledi. Beklentilerin Gzerinde gelen tarim disi istihdam verisi
sonrasinda ABD borsalarinda deger kayiplari goriliirken, 10 yillik tahvil faizleri
ve emtia fiyatlarinda yukari yonli seyir glic kazandi. Daha 6nce Fed'in ilk faiz
indirimini mayis ayinda %65 ihtimalle gergeklestirecegi ©ngorilirken veri
sonrasl bu oran %37'ye geriledi. Diger taraftan, ABD’de yayimlanan Fed toplanti
tutanaklarinda ise (yelerin neredeyse tamaminin enflasyonda yukari yonli
risklerin arttigi goriisiinde oldudu belirtildi. Ayrica tutanaklarda, lyelerin faiz
indirimini yavaslatmakta istekli oldugu ifade edildi. Gegtigimiz haftanin diger
onemli giindemi, Avro Bolgesi enflasyon verisiydi. Avro bodlgesinde agiklanan

oncii yillik enflasyon verisi beklentilere paralel %2,4 seviyesinde gergeklesirken, §

issizlik orani 6nceki aya gore degdisim gostermeyerek kasim ayinda %6,3 olarak
aciklandi.

Borsa istanbul gectigimiz haftayr kiresel borsalara paralel olarak %1,63
diizeyinde saticili tamamladi. Bankacilik endeksinde %1,40, ulastirma
endeksinde %1,7, sanayi endeksinde ise %1,82’lik diisiis goriildi. Diger yandan,
gegen hafta madencilik endeksi %2,8, teknoloji endeksi %2,8 artis gOstererek
pozitif ayristi. Veri gilindemine baktigimizda ise, 2024 Kasim'da takvim
etkisinden arindirilmig sanayi tretim endeksi yillik bazda %1,5 artarken, mevsim
ve takvim etkilerinden arindiriimis verilere gore endeks bir 6nceki aya gore %2,9
arttl. Ayrica aralik ayinda hazine nakit dengesi 323,9 mir TL agik verirken, faiz
disi denge ise 259,3 mir TL fazla olarak gergeklesti. Boylece 2024 yilinda hazine

nakit dengesi 2.092 mir TL acik vermis oldu. Turkiye’'nin 5 yilik CDS primi ise ¥

hafta boyunca yiikselerek, haftayl 271 seviyelerinden haftayi tamamladi.
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B ECCPEMUY Index - Last Price 2.4

Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)

Kaynak: Bloomberg




Haftalik Strateji Beklentiler

O Yeni haftaya Avrupa borsalar negatif baglangic yapt, ABD borsalarinda Endekste 10.000 ve 200 giinliik hareketli ortalama seviyeleri yakindan izlenmeli

da saticili bir agilis bekleniyor. Ons altin gerileyerek haftaya 2.687 dolar MEGDUI00  [GUN | TL | LIN (K [SVD [SYATRPIvIY c mEOC
seviyelerinden baslarken, brent petrol fiyatlari %1'in Ulzerinde artis
gostererek 80 $ Uzerinden iglem goriyor. Veri tarafinda ise hafta iginde

—11500,

yurt disi piyasalarda, 6zellikle ABD’de ve Avro Bolgesi'nde agiklanacak Ry B
olan enflasyon verileri odak noktasinda olacak. Ayrica bu hafta, ABD'de M‘ﬂl J1oso0,
sanayi Uretimi, kapasite kullammi verileri takip edilirken, Cin'de biiyime ﬁ-’ M gt Jsccoo
verileri izlenecek. i M’! h —

—9500,

Q  Borsa istanbul, yeni haftaya 9.902 seviyesinden yatay basladi. Yurt ﬂW/ WWV#‘{L Jsoc0,
icinde bugiin 6demeler dengesi istatistikleri agiklandi. 2024 yili Aralik f Josee
ayinda cari iglemler hesabi, 3,0 mir $ olan piyasa beklentisinin altinda A ;u'\'l ! '
2,87 mir § acgik verdi. Haftanin geri kalaninda, Carsamba giinii biitge “‘m -«W | T
dengesinin yani sira haftanin son giini TCMB tarafindan piyasa m | ! V“ e
katihmcilar anketi yayimlanacak. Borsa istanbul icin, hafta devaminda ! Jrooo,
yukari yonli hareketlerin gili¢ kazanabilmesi igin 10.000 seviyesinin ve A
200 giinlik hareketli ortalamanin Ustiinde bir seyir gormeyi bekleriz. I oz s Jevs s s foza focss fuae e e nas nadramas e eyas Jo28"G2TRA3" Borzs
Endekste yiikselislerde psikolojik esik olan 10.000 seviyesi asilirsa  kaynak: Matriks
10.150 seviyesi endeksin hedef seviyesi olarak takip edilecektir. Olasi
gerilemelerde ise 9.800-9.700 bolgesi endeksin destek arali§i olarak
izlenmelidir.
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
(UsD)
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Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslari
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Kaynak: Bloomberg
Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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GOP Kur Endeksi (Ters cevirilmis data serisi)



Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalari benzerlerine gore %7 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2025 performansi
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gére %11,7 iskontolu (FD/FAVOK) Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2025 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

Q  Model portfdy nerilerimiz — Hisse model portfdyiimtzde, Akbank, Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik
Migros, Tirk Hava Yollar, Aksa Enerji, Kog Holding, ASELSAN,, (mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Turkcell ve is GYO yer almaktadir. Model portféyiimiizde bankacilik AKBNK 334.880 6,3% 13,4% 79,00 64,40 23% 1,42
sektoriinin agirigi %134 (BIST 100: %18,4) olup, portfdyimiizin ~ Moro> 97136 178 13,08 Si400 5363 5%k 093

) THYAO 405.030 7,2% 13,0% 430,00 293,50 47% 0,96
betasi 1,07'dir. AKSEN 50.206 0,4% 12,2% 58,00 40,94 4% 092
e es as KCHOL 462.801 3,7% 12,2% 303,00 182,50 66% 1,26
U Model portfoyiimiiz 2025 basindan bu yana endeksten %0,7
ASELS 357.276 3,3% 12,2% 108,00 78,35 38% 0,87
pozitif aynst1 - 2025 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %0,8 TCELL 210.430 41% 12,0% 143,00 95,65 50% 0,03
deger kazanirken, model portfoyiimiiz %1,6 getiri performansi ISGYO 18.408 - 12,0% 25,20 19,20 31% 1,26
sergiledi. Hisse Model Portféylimiiz, bu donemde endeksi %0,7 Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
yenmeyi basardi.
a BIST 100 endeksi icin hedefimiz 13.700 seviyesidir - Takip 220
, , , , o ——VKY Model Portfésy ~——BIST100
listemizde yer alan sirketlerin, 3C24 sonuclan ile birlikte hedef 200
piyasa degerleri Uzerinden hesapladigimiz BIST 100 endeks
180
hedefimiz 13.700 seviyesinde yer almaktadir. 168
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 334.880 64,40 4.690 AL EUG 79,00 23%
GARAN 538.020 128,10 2.650 AL EUG 157,00 23%
HALKB 122.932 17,11 706 AL EPG 22,20 30%
ISCTR 359.000 14,36 5916 AL EUG 16,50 15%
YKBNK 259.324 30,70 5.350 AL EUG 37,50 22%
TSKB 36.848 13,16 254 AL EUG 16,60 26%
Cimento

CIMSA 44.254 46,80 523 AL EUG 45,00 -4%
AKCNS 35.016 182,90 94 AL EUG 217,00 19%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 92.710 137,20 275 AL EPG 210,00 53%
VESTL 23.750 70,80 284 AL EPG 102,00 44%
Demir-Celik

EREGL 166.460 23,78 3.985 TUT EPG 30,00 26%
KRDMD 21.222 27,20 1.365 AL EPG 40,00 47%
Gayrimenkul

TRGYO 60.050 60,05 92 TUT EPG 63,20 5%
EKGYO 53.048 13,96 2.458 AL EUG 14,50 4%
ISGYO 18.408 19,20 118 AL EPG 25,20 31%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 103.354 284,50 473 AL EUG 320,00 12%
THYAO 405.030 293,50 7.331 AL EUG 430,00 47%
PGSUS 108.100 216,20 1.885 AL EUG 340,00 57%
Holding

KCHOL 462.801 182,50 3.280 AL EUG 303,00 66%
SAHOL 212.768 101,30 1.644 AL EUG 138,00 36%
SISE 123.386 40,28 1.359 AL EUG 60,50 50%
Savunma

ASELS 357.276 78,35 2.082 AL EUG 108,00 38%
OTKAR 53.730 447,75 180 AL EUG 611,00 36%
Otomotiv

FROTO 323.714 922,50 1.084 AL EUG 1.585,00 72%
TOASO 106.750 213,50 1.033 AL EUG 370,00 73%
TTRAK 69.797 697,50 203 AL EUG 1.180,00 69%
Perakende

BIZIM 2.387 29,66 10 AL EUG 39,50 33%
BIMAS 317.566 523,00 2.229 AL EUG 747,00 43%
MGROS 97.136 536,50 764 AL EUG 814,00 52%
Gida

YYLGD 11.087 10,20 56 AL EUG 16,40 61%
Telekomiinikasyon

TCELL 210.430 95,65 2127 AL EUG 143,00 50%
Enerji

AKSEN 50.206 40,94 157 AL EUG 58,00 42%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Tarih (¢] Beklenti Onceki
13 Oca. Cin 05:00 Ara. Dis Ticaret Dengesi ol 102,0 mir $ 97,4mir $
13 Oca. Turkiye 10:00 Kas. Cari Denge dll -3,0miIr$ 1,88 mir $
13 Oca. Japonya Japonya Borsalari tatil nedeniyle kapali olacak
14 Oca. Japonya 02:50 Kas. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl] -185,6 mir¥  -155,7 mir ¥
14 Oca. ABD 16:30 Ara. UFE - Aylik % ol 0,30% 0,4%
14 Oca. ABD 16:30 Ara. UFE - Yillik % ] 3,0%
15 Oca. ingiltere 10:00 Ara. TUFE- Aylik % ol 0,1%
15 Oca. ingiltere 10:00 Ara. TUFE- Yillik % ol 2,6%
15 Oca. Tirkiye 11:00 Ara. Butce Dengesi il -16,6 mir TL
150ca. Almanya 12:00 GSYH Yillhik % il -0,2% -0,3%
15 Oca. Avro Bdlgesi  13:00 Kas. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) il 0,5% 0,0%
15 Oca. ABD 16:30 Ara. TUFE- Aylik % dfll 0,3% 0,3%
15 Oca. ABD 16:30 Ara. TUFE- Yilhk % dll 2,9% 2,7%
15 Oca. ABD 16:30 Oca. New York FED Sanayi Endeksi dll -2,0 0,2
15 Oca. ABD 22:00 Fed'in Bej Kitap Raporu
16 Oca. Japonya 02:50 Ara. UFE - Yillik % dll 3,8% 3,7%
16 Oca. Japonya 02:50 Ara. UFE - Aylik % dl] 0,4% 0,3%
16 Oca. Almanya 10:00 Ara. TUFE- Yillik % dll 2,6%
16 Oca. Almanya 10:00 Ara. TUFE- Aylik % ol 0,4%
16 Oca. ingiltere 10:00 Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % ol -0,6%
16 Oca. Avro Bolgesi  15:30 Ara. AMB Toplanti Tutanaklari (12 Aralik)

16 Oca. ABD 16:30 Ara. Perakende Satiglar -Aylik% ol 0,5% 0,7%
16 Oca. ABD 16:30 Oca. Philadelphia Fed imalat Endeksi dl] 8,0 -16,4
16 Oca. ABD 16:30 Haftalik issizlik MaasI Basvurulari dll

17 Oca. Gin 05:00 4C24 GSYH Yillhik % dll 5,3% 4,6%
17 Oca. Cin 05:00 4C24 GSYH Geyreksel (mevs. duzelt. %) il 0,9%
17 Oca. Cin 05:00 Ara. Sanayi Uretimi- Yillik % dll 54% 5,4%
17 Oca. Cin 05:00 Ara. Perakende Satiglar- Yillik % dll 3,5% 3,0%
17 Oca. Turkiye 10:00 Ara. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % ol 2,8%
17 Oca. Turkiye 10:00 Oca. TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi- Yil Sonu TUFE % il 27,1%
17 Oca. Avro Bolgesi  13:00 Ara. TUFE- Yillik % dfll

17 Oca. Avro Bolgesi 13:00 Ara. TUFE- Aylik % ol

17 Oca. ABD 16:30 Ara. Konut Baslangiglari dll 1289 bin
17 Oca. ABD 16:30 Ara. ingaat izinleri al 1493 bin
17 Oca. ABD 17:15 Ara. Kapasite Kullanimi dil] 76,8%
17 Oca. ABD 17:15 Ara. Sanayi Uretimi- Aylik % ol -0,1%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji

Tugba AKCA Direktor
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 3523577

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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