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Haftalik Strateji

a Trump hiikiimetinin géreve baslama tarihinin yaklasmasi, bilanco sezonun baslamasi ve ABD aylik bazda enflasyon gériiniimii
yavaglayan enflasyon verilerinin etkisi ile ABD'de borsalar gegtigimiz hafta olumlu seyretti. [y
ABD’de Dow Jones endeksi haftalik bazda %3,7 artis gosterirken, Avrupa’da gosterge endeks
%3,4 deger kazandi. Yurt disi piyasalarda gegtigimiz hafta ABD’de agiklanan enflasyon verileri
on plana ¢ikti. ABD'de TUFE verileri ise aralik ayinda %0,4 ve 2024 yilinda %2,9 yiikseldi,
temmuz ayindan bu yana ilk kez yavaslama kaydeden gekirdek enflasyonla birlikte Fed'in faiz
indirimlerini éne cekebilecegi beklentisi artti. ABD'de ¢ekirdek UFE'de ise yillik artis %3,5 ile
beklentilerin altinda aciklanirken, aylik bazda degisim goriilmedi. Avro Bolgesi'nde enflasyon
aralik ayinda yillik bazda beklentilere paralel %2,4 seviyesinde gerceklesti. ingiltere enflasyon
beklentilerin altinda %2,5 seviyesinde gerceklesti. Asya tarafinda, Gin yilik GSYH biiyiimesi
beklentilerin lizerinde %5,4 olarak aciklanarak hiikiimetin yillik biiyiime hedefine ulagsmasi da
piyasalar tarafindan olumlu karsiland.

(] Diinya Bankasi yayimladigi "Kiiresel Ekonomik Goriinlimler" raporunda, Tirkiye igin 2025 yili
blylime tahminini %3,6'dan %2,6'ya, 2026 yili igin ise beklentisini %4,3'ten %3,8'e disuruldi.
Ayni raporda, kiiresel ekonomi igin 2025 ve 2026 yillarina iliskin %2,7 olan blylime tahminleri
ise degismeden korundu. IMF'nin cuma giini yayimladigi Diinya Ekonomik Go&riinim s
Raporu'nda ise, kiiresel ekonominin 2025 ve 2026 yillarinda %3,3 biiylime gosterecegini Sl gmes
tahmin edildi. Raporda, Tiirkiye’nin biiyiime tahminleri ise bu yil igin %2,6, 2026 yili i¢in ise %3,2 Kaynak: Bloomberg
oldugu agikland.

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)

lized
L:

a BIST 100 endeksi gectigimiz haftay %0,7 yiikselisle tamamladi. iletisim (+%3,8), Ulastirma
(+%3,0) ve bankacilik (+%2,1) sektorii hisselerindeki olumlu seyir, gosterge endekse yiikselis
getirdi. Diger taraftan, Metal Ana (-%3,0) ve Ticaret (-%2,5) endeksleri sektor bazinda en zayif
performans gosteren sektorler oldu. Veri giindemine baktigimizda ise, TCMB tarafindan
agiklanan cari iglemler dengesi 2024 Kasim'da 2,87 mir $ acgik olarak kaydedildi. Merkezi
yonetim biitcesi aralik ayinda 829,2 mir TL agik verirken, 2024 yilinda 2.106,1 mir TL agik
seviyesinde gergekleserek Orta Vadeli Program’da beklenen 2.148 mir TL agigin altinda kaldi.
TCMB tarafindan yayimlanan piyasa katilimcilari anketi sonuglarina gore, 2025 yili Ocak ayi
itibariyle yil sonu TUFE beklentisi %27,05 olurken, 2025 sonu biiyiime beklentisi %3,10
seviyesine yiikseldi. Diger yandan, Borsa istanbul tarafindan agiklanan verilere gére , 2024 yili
aralik ayinda yabanci yatinmcilar toplam 17 mn $ net alis gerceklestirirken, 2024 yili
tamaminda 3,0 mir § net satis yapti. Yabanci yatinmcilarin Aralik’ta en gok net alig yaptigi
hisseler THYAO (77 mn $), AKBNK (68 mn $), YKBNK (54 mn $) iken, en gok net satis yaptigi
hisseler sirasiyla KCHOL (106 mn $), EREGL (45 mn $), PGSUS (28 mn §) olarak
gerceklesmigtir.
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Haftalik Strateji Beklentiler

Q  Bu hafta yurt icinde, veri giindeminin odaginda TCMB PPK faiz karar ~ Endekste 10.000 ve 10.150 seviyeleri yakindan takip edilmeli
toplantisi olacak. TCMB'nin politika faizi kararina yonelik piyasa — ME00 oW T T [k svo svimiel«[i] D e
beklentisi, faizin %47,5ten %45e indirilecedi yoniinde sekillendi.
Haftanin bir diger 6nemli glindemi ise cuma giini agiklanmasi beklenen
Moody’s Tiirkiye icin kredi notu degerlendirme raporu olacak. Ayrica
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yurt icinde bu hafta, konut satislan ve tiiketici giiven endeksi verilerini
takip edecegiz. Kiiresel piyasalarin giindemi ise, ABD ve Avrupa

Bolgesi'nde PMI verileri agirlikli olacak. Asya tarafinda, Japonya'da ”'r M I
aciklanacak sanayi uretimi, dis ticaret dengesi ve enflasyon verilerinin l' ! Josco,
ardindan Japonya Merkez Bankasinin faiz karari toplantisi ,|{.‘|”'l I ﬁi{——

izlenecek. Ayrica bu hafta Davos'ta gerceklesecek olan Dinya f” 'Ik Whn*vl T
Ekonomik Forumu'ndan gelecek haber akiglari da yakindan takip LM | esco,

edilecek. ABD yeni baskani Trump’in goreve baslayacagi giinde ABD [ Jeoso,
vadelilerinde yatay seyir goriiliirken, bugiin ABD borsalari Martin Luther W w l| ’V

King giinii nedeniyle kapali olacak. Avrupa borsalari ise yeni haftaya “pf‘ M i
hafif alicih bir baslangi¢ yapti. Haftanin ilk islem giiniine pozitif bir [ “Jrose,
baslangi¢ yapan BIST 100 endeksinde, 200 giinliik hareketli ortalamanin A
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Endekste 10.000 seviyesinin yeniden asilmasi durumunda 10.150  kaynak: Matriks

seviyesi endeksin hedef seviyesi olarak dikkate alinmalidir. Olasi

gerilemelerde ise 9.900-9.800 bolgesi endeksin destek arali§i olarak

izlenmelidir.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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XU100-XBANK-XUSIN yilbagindan bu yana performansilari Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslari
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalari benzerlerine gore %1 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2025 performansi
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine goére %12,2 iskontolu (FD/FAVOK) Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2025 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

O Model portfoy Gnerilerimiz — Hisse model portféyiimiizde, Akbank, Piyasa Degeri Ort.gun.isl. BIST-100  Portfoy  12A Hedef Mevcut  12Aylik
Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Ko¢ Holding, ASELSAN, (mn TL) hacmi (mn TL) Agirhk Agirhk Fiyat (TL) Fiyat (TL) Potansiyel  Beta
Turkcell ve is GYO yer almaktadir. Model portfoyiimiizde bankacilik AKBNK 343.200 4.943 6,2 (B 7900 6600 20% 148

MGROS 99.489 781 1,8% 13,0% 814,00 549,50 48% 0,90
sektoriinin agirhgr %13,4 (BIST 100: %18,2) olup, portféyimiiziin v 418.830 7590 7,4% T £000 303,50 - 0.94
betasi 1,06'dIr. AKSEN 49.887 159 0,4% 12,2% 58,00 40,68 3% 0,95
KCHOL 451,643 3.482 3,5% 12,2% 303,00 178,10 70% 1,25

a Model portfoyiimiiz 2025 basindan bu yana endeksten %2,0 ASELS 369.588 2129 3.4% 12,2% 108,00 81,05 339 0,84

pozitif aynsti - 2025 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %1,5 TCELL 220.660 2.187 4,2% 12,0% 143,00 100,30 43% 0,90
ISGYO 18.686 118 - 12,0% 25,20 19,49 29% 1,22

deger kazanirken, model portfoyiimiiz %3,5 getiri performansi
sergiledi. Hisse Model Portféylimiiz, bu donemde endeksi %2,0 Kaynak: VKY Aragtirma ve Strateji

yenmeyi basardi.
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listemizde yer alan sirketlerin, 3C24 sonuclan ile birlikte hedef 200
piyasa degerleri Uzerinden hesapladigimiz BIST 100 endeks 180 171
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD(mnTL) Kapamig(TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 343.200 66,00 4943 AL EUG 79,00 20%
GARAN 557.760 132,80 2.736 AL EUG 157,00 18%
HALKB 129.326 18,00 723 AL EPG 22,20 23%
ISCTR 357.000 14,28 6.170 AL EUG 16,50 16%
YKBNK 267.772 31,70 5.440 AL EUG 37,50 18%
TSKB 37.492 13,39 283 AL EUG 16,60 24%
Cimento

CIMSA 48.131 50,90 568 AL EUG 45,00 -12%
AKCNS 35.341 184,60 97 AL EUG 217,00 18%
Dayanikh Tiiketim

ARCLK 86.493 128,00 281 AL EPG 210,00 64%
VESTL 21.922 65,35 293 AL EPG 102,00 56%
Demir-Celik

EREGL 161.420 23,06 3.804 TUT EPG 30,00 30%
KRDMD 20.458 26,22 1.347 AL EPG 40,00 53%
Gayrimenkul

TRGYO 61.300 61,30 93 TUT EPG 63,20 3%

EKGYO 55.670 14,65 2.543 AL EUG 14,50 -1%

ISGYO 18.686 19,49 118 AL EPG 25,20 29%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 103.535 285,00 475 AL EUG 320,00 12%
THYAO 418.830 303,50 7.590 AL EUG 430,00 42%
PGSUS 111.500 223,00 1.929 AL EUG 340,00 52%
Holding

KCHOL 451.643 178,10 3.482 AL EUG 303,00 70%
SAHOL 209.197 99,60 1.658 AL EUG 138,00 39%
SISE 121.671 39,72 1.383 AL EUG 60,50 52%
Savunma

ASELS 369.588 81,05 2.129 AL EUG 108,00 33%
OTKAR 51.600 430,00 176 AL EUG 611,00 42%
Otomotiv

FROTO 323.539 922,00 1.092 AL EUG 1.585,00 72%
TOASO 103.100 206,20 1.097 AL EUG 370,00 79%
TTRAK 70.047 700,00 195 AL EUG 1.180,00 69%
Perakende

BIZIM 2.324 28,88 10 AL EUG 39,50 37%
BIMAS 309.065 509,00 2.222 AL EUG 747,00 47%
MGROS 99.489 549,50 781 AL EUG 814,00 48%
Gida

YYLGD 10.718 9,86 56 AL EUG 16,40 66%
Telekomiinikasyon

TCELL 220.660 100,30 2.187 AL EUG 143,00 43%
Enerji

AKSEN 49.887 40,68 159 AL EUG 58,00 43%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

LEL) Ulke TSI Onem  Beklenti Onceki
20 Oca. Japonya 07:30 Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % dll -2,30%
20 Oca. Japonya 07:30 Kas. Sanayi Uretimi- Yillik % dll -2,80%
200ca. Almanya 10:00 Ara. UFE - Aylik % dil 0,50%
20 Oca. Almanya 10:00 Ara. UFE - Yillik % Jl 0,10%
20 Oca. ABD ABD Borsalari tatil nedeniyle kapali olacak
210ca. Ingiltere 10:00 Kas. ILO igsizlik Orani (3 aylik) | 4,30%
21 Oca. Tirkiye 10:00 Ara. Konut Satiglari Al 153 bin
21 0ca. Almanya 13:00 Oca. Zew Beklenti Endeksi al
22 Oca. ABD 18:00 Ara. CB Oncii Gostergeler Endeksi % Al -0,10% 0,30%
22 Oca. Avro Bolgesi  18:05 AMB Baskani Lagarde'in konusmasi
230ca. Japonya 02:50 Ara. Dig Ticaret Dengesi al -434mir¥ 1176 mir¥
23 Oca. Turkiye 10:00 Oca. Tiketici Glven Endeksi dll 81,3
23 Oca. Turkiye 14:00 Oca. TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi Al 45,0% 47,5%
23 Oca. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maasi Basvurulari Al 217 bin
23 Oca. Avro Bolgesi  18:00 Oca. Tiketici Gliven Endeksi dll -14,3 -14,5
24 Oca. Japonya 02:30 Ara. TUFE - Yillik % a 3,40% 2,90%
24 Oca. Japonya 06:00 Oca. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Faiz Karari Toplantisi Al 0,50% 0,25%
24 0ca. Almanya 11:30 Oca. HCOB PMI imalat | 43,0 425
24 Oca. Almanya 11:30 Oca. HCOB PMI imalat Disgl dll 51,0 51,2
24 Oca. Avro Bolgesi  12:00 Oca. HCOB PMI imalat Al 46,0 45,1
24 Oca. Avro Bolgesi  12:00 Oca. HCOB PMI imalat Disi dl 51,5 51,6
24 Oca. Avro Bolgesi  13:00 AMB Bagkani Lagarde'in konusmasi
24 Oca. ABD 17:45 Oca. S&P Global PMI imalat Al 49,4
24 Oca. ABD 17:45 Oca. S&P Global PMI imalat Disi al 56,8
24 Oca. ABD 18:00 Oca. Michigan Tiketici Gliven Endeksi dl 732
24 Oca. ABD 18:00 Ara. 2. El Konut Satiglar - Aylik % Jl 1,20% 4,80%
24 Oca.  Turkiye Moody's, Turkiye igin kredi notu degerlendirme raporunu agiklayacak

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji

Tugba AKCA Direktor
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 3523577

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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