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Haftalik Strateji

d Gegctigimiz hafta kiiresel piyasalarda ABD Baskani Trump’in gorevi devralmasi ve yaptidi
acitklamalar on plana ¢iktl. Yurt disi borsalarda gegen hafta genel olarak pozitif bir
gorinim hakimdi, MSCI diinya endeksi %2,1 primlendi. ABD'de Dow Jones endeksi
haftalik bazda %2,15, Avrupa'da ise gdsterge endeks %1,38 deger kazanirken, ingiltere’de
FTSE 100 endeksi yatay seyretti. Gegtigimiz hafta ABD’de Trump yemin ederek {lkenin
47. Baskani olarak gorevine basladi, konusmasinda 1 Subat'a kadar Meksika ve
Kanada'ya %25'e varan gimrik vergileri uygulamayi planladigini soylerken, Biden
yonetiminin politikalarini gegersiz kilan ¢ok sayida baskanlik kararnamesine imza atti.
Ayrica Davos Zirvesi'nde de konugsma yapan ABD Baskani Trump'in daha disik faiz
oranlari ve daha ucuz petrol fiyatlar ¢agrisinin ardindan ABD borsalari yiikselis gosterdi.
Gegtigimiz hafta Ocak ayr 6ncii PMI verileri yakindan izlendi. Avro Bolgesi'nde oncii
imalat PMI Endeksi 2025 Ocak’ta 46,1’e yiikselirken, Almanya 6ncii imalat PMI Endeksi
bu donemde 44,1'e ulasti. ABD'de imalat PMI endeksi ise ocak ayinda, aylik 0,7 puan
yiikseligle 50,1 ile piyasa beklentilerini asti. Ayrica hizmet sektorii PMI bu donemde aylik
4 puan azaligla 52,8'e diiserek beklentilerin altinda gergeklesti. Ayrica Japonya Merkez
Bankasi gegen hafta politika faizini piyasa beklentilerine paralel sekilde g¢eyrek puan
artirarak 2008'den bu yana en yiiksek seviye olan %0,5'ye ¢ikardi. Karar ardindan Japon
yeni dolar karsisinda zayiflad.

TCMB politika faizi goriiniimii (5Y)

a TCMB PPK faiz karari toplantisi gegtigimiz haftanin en 6nemli glindemiydi. Gegen hafta
dalgall bir seyir izleyen Borsa Istanbul haftay pozitif getiri ile tamamlamay basardi.
Ozellikle PPK faiz karar ardindan bankacilik sektérii hisselerinde gériilen kar
realizasyonu neticesinde kazanimlarin bir kismi geri verildi ancak haftalik bazda
bankacilik endeksi %1,09 deger kazanmis oldu. Gegen hafta en fazla getiri saglayan
sektor endeksleri ise iletigsim (+%6,3), Tas, Toprak (+%5,2) ve Teknoloji (+%3,6) oldu.
Boylece BIST 100 endeksi haftalik bazda %1,27 deder kazanarak 10.105 seviyesinde
haftayr kapatti. TCMB gercgeklestirdigi PPK toplantisinda, politika faizini beklentilere
paralel 250 bp diisiirerek %47,5'ten %45'e indirdi. Yayimlanan metinde; aralik ayinda
enflasyonun ana egiliminde gerileme goriildigu belirtilirken, ocak ayindaki ongoriilerle
uyumlu artigin gozlendidi ifade edildi. Bu konuda hizmet kalemlerinin 6n plana ¢iktig
ayrica temel mal enflasyonu ise gorece diigiik seyrettigi belirtildi. Ayrica Uluslararasi
kredi derecelendirme kurulusu Moody's tarafindan cuma giini agiklanmasi beklenen
Tirkiye kredi notu degerlendirmesinin pas gegildigi duyuruldu. Piyasa tarafindan
Moody's’ten bir kademe not artinmi bekleniyordu. Moody's bir sonraki degerlendirmesini
ise 25 Temmuz 2025'te gergeklestirmeyi planhyor. War Ton =
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Haftalik Strateji Beklentiler

Q Bugiin, yurt iginde TCMB tarafindan agiklanan verilere gore, 2025 Ocak ayinda Endekste yiikseliglerde 10.250 ve 10.350 araligi hedef bolge olarak degerlendirilmeli

mevsimsellikten arindirilmig reel kesim giiven endeksi aylik 0,1 puan azaligla MEspaion  Teow] L T W [KnN]svD [sYM[THELv ¥ FICHEMETE WaATR:KS T I-ToT=
102,6 olarak agiklanirken, imalat sanayi genelinde mevsimsel etkilerden

arindinimis kapasite kullanim orani ayni ddnemde aylik bazda 0,8 puan azalarak
%74,8 seviyesinde gergeklesti. Haftanin devaminda ise ekonomik giiven —Jrro00,
endeksi, TCMB-PPK toplanti 6zeti ve dis ticaret dengesi takip edilecek diger M( fﬂ’

veriler arasinda yer aliyor. Ayrica 31 Ocak’ta Fitch'in Tirkiye igin kredi notu
degerlendirme raporunu agiklamasi bekleniyor. Bu hafta ayrica yurt igcinde 29
Ocak’ta Garanti Bankasi ile 4C bilango agiklama donemi basliyor. 30 Ocak’ta

Akbank, 31 Ocak'ta ise Arcelik ve Yapi Kredi Bankasi 4G finansal sonuglarini ﬁ W‘H souo,
aciklamayi planlamaktadir. Kiresel piyasalar tarafinda ise haftanin en énemli Jasoo,
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giindemi ABD ve Avro Bolgesi faiz karari toplantilari olacak. Piyasa beklentileri & ;l-'“rlfl

Fed'in faiz oranini %4,25-%4,5 aralifinda sabit birakmasi ve Avrupa Merkez ¥ Y i
Bankasi (AMB)'nin ise 25 bp indirerek %2,90 seviyesine ¢ekmesi yoniinde JM“ M’h’ —{7s00.
olustu. Ayrica bu hafta ABD’de biiyiimeve Cekirdek PCE fiyat endeksi verileri r Jro0o,
yakindan izlenecek. Avro Bolgesi'nde ise blyime, issizlik orani ve tiketici '
giiven endeksi takip edilecek. » |24 |sz_I -

a Haftanin ilk islem giiniine kiiresel borsalara paralel olarak negatif bir baglangig ~ Kaynak: Matriks

yapan BIST 100 endeksinde, 10.000 ve 9.900 destek seviyeleri olarak
izlenmelidir. Endekste yiikseliglerde 10.250-10.350 arah§i hedef bodlge olarak
degerlendirilmedir.

Vakif Yatinm



MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
(UsD)
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XU100-XBANK-XUSIN yilbagindan bu yana performansilari
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslari
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Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalari benzerlerine gore %6 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2025 performansi
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Tiirk sanayi girketleri benzerlerine gore %9,1 iskontolu (FD/FAVOK) Tiirkiye'nin 5 yillik CDS priminin 2025 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

Q  Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portfoyiimiizde, Akbank, Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik
Migros, Tiirk Hava Yollar, Aksa Enerji, Ko¢ Holding, ASELSAN, (mn TL) agirlik agirlik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Turkcell ve is GYO yer almaktadir. Model portféyiimiizde bankacilik AKBNK 345.540 6,5% 13,4% 79,00 66,45 19% 1,42
sektoriiniin agirhgl %13,4 (BIST 100: %18,2) olup, portféyiimiizin ~ MGROS 101300 1.8% 13,0% 81400 559,30 ok 0%

, THYAO 426.420 7,5% 13,0% 430,00 309,00 39% 0,95
betasi 1,06'dIr.
AKSEN 52.217 0,4% 12,2% 58,00 42,58 36% 0,94

U Model portfoyiimiiz 2025 basindan bu yana endeksten %3,3 KCHOL 453.926 3,5% 12,2% 303,00 179,00 69% 1,26

ces . ASELS 388.284 3,5% 12,2% 108,00 85,15 27% 0,86
pozitif ayrist1 - 2025 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %2,9 ’ ’ ’
TCELL 234.080 4,4% 12,0% 143,00 106,40 34% 0,90
deger kazanirken, model portfoyiimiiz %6,3 getiri performansi ISGYO 18.926 i 12,0% 25,20 19,74 28% 124
sergiledi. Hisse Model Portféyilimiiz, bu donemde endeksi %3,3 Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
yenmeyi basardi.
a BIST 100 endeksi icin hedefimiz 13.700 seviyesidir - Takip 220
listemizde yer alan sirketlerin, 3C24 sonuclan ile birlikte hedef — VKY Model Portfoy ~——BIST100
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 345.540 66,45 5.107 AL EUG 79,00 19%
GARAN 555.660 132,30 2.854 AL EUG 157,00 19%
HALKB 131.697 18,33 730 AL EPG 22,20 21%
ISCTR 362.500 14,50 6.297 AL EUG 16,50 14%
YKBNK 274.191 32,46 5.739 AL EUG 37,50 16%
TSKB 38.052 13,59 274 AL EUG 16,60 22%
Cimento

CIMSA 52.480 55,50 602 AL EUG 45,00 -19%
AKCNS 39.496 206,30 105 AL EUG 217,00 5%

Dayanikl Tiiketim

ARCLK 88.520 131,00 289 AL EPG 210,00 60%
VESTL 22.073 65,80 294 AL EPG 102,00 55%
Demir-Celik

EREGL 163.100 23,30 3.780 TUT EPG 30,00 29%
KRDMD 21.050 26,98 1.365 AL EPG 40,00 48%
Gayrimenkul

TRGYO 58.450 58,45 93 TUT EPG 63,20 8%

EKGYO 55.480 14,60 2.649 AL EUG 14,50 1%

ISGYO 18.926 19,74 123 AL EPG 25,20 28%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 103.626 285,25 486 AL EUG 320,00 12%
THYAO 426.420 309,00 7.743 AL EUG 430,00 39%
PGSUS 115.100 230,20 1.953 AL EUG 340,00 48%
Holding

KCHOL 453.926 179,00 3.654 AL EUG 303,00 69%
SAHOL 214.238 102,00 1.616 AL EUG 138,00 35%
SISE 120.568 39,36 1.436 AL EUG 60,50 54%
Savunma

ASELS 388.284 85,15 2112 AL EUG 108,00 27%
OTKAR 49.890 415,75 167 AL EUG 611,00 47%
Otomotiv

FROTO 327.224 932,50 1.066 AL EUG 1.585,00 70%
TOASO 108.000 216,00 1.159 AL EUG 370,00 71%
TTRAK 69.096 690,50 188 AL EUG 1.180,00 71%
Perakende

BIZIM 2.335 29,02 9 AL EUG 39,50 36%
BIMAS 312.101 514,00 2.245 AL EUG 747,00 45%
MGROS 101.300 559,50 781 AL EUG 814,00 45%
Gida

YYLGD 10.609 9,76 56 AL EUG 16,40 68%
Telekomiinikasyon

TCELL 234.080 106,40 2.273 AL EUG 143,00 34%
Enerji

AKSEN 52.217 42,58 161 AL EUG 58,00 36%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Beklenti Onceki
27 Oca. Cin 04:30 Ara. Sanayi Karlari -Yillik % dl -4,70%
27 Oca. Gin 04:30 Oca. CFLP PMI imalat ll 50,1 50,1
27 Oca. Gin 04:30 Oca. CFLP PMI imalat Dig1 il 52,2 52,2
27 Oca. Tarkiye 10:00 Oca. Reel Kesim Giiven Endeksi dll 99,1
27 Oca. Tirkiye 10:00 Oca. Kapasite Kullanimi ] 75,80%
27 Oca. Almanya 12:00 Oca. IFO is Ortami Giiven Endeksi | 84,4 84,7
27 Oca. ABD 16:30 Ara. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dlll -0,12
27 Oca. ABD 18:00 Ara. Yeni Konut Satiglan ll 670 bin 664 bin
27 Oca. ABD 18:00 Ara. Yeni Konut Satiglari- Aylik% dl 8,50% 5,90%
28 Oca. ABD 16:30 Ara. Dayanikli Mal Siparisleri | 0,80% -1,20%
28 Oca. ABD 18:00 Oca. CB Tuketici Guven Endeksi dl 105,6 104,7
28 Oca. ABD 18:00 Oca. Richmond Fed Sanayi Endeksi il -10,00
28 Oca. Cin Cin Borsalari tatil nedeniyle kapali olacak
29 Oca. ABD 16:30 Ara. Toptan Stoklar- Aylik % dl -0,20%
29 Oca. ABD 22:00 Fed Faiz Karari Toplantisi | 4,25-4,5% 4,25-4,5%
29 Oca. ABD 22:30 Fed Bagkani Powell'in Basin Toplantisi
29 Oca. Cin Cin Borsalari tatil nedeniyle kapali olacak
30 Oca. Turkiye 10:00 Oca. Ekonomik Given Endeksi dfl 98,8
30 Oca. Almanya 10:00 4G24 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dlll -0,1% 0,1%
30 Oca. Almanya 10:00 4C24 GSYH Yillik % ] -0,1% -0,3%
30 Oca. Avro Bolgesi 13:00 4G24 GSYH Yillik (mevs. duzelt. %) l 1,1% 0,9%
30 Oca. Avro Bolgesi 13:00 4G24 GSYH Geyreksel (mevs. dizelt. %) | 0,2% 0,4%
30 Oca. Avro Bolgesi 13:00 Oca. Tiketici Guven Endeksi ] -14,2
30 Oca. Avro Bolgesi 13:00 Ara. igsizlik Orani ] 6,30% 6,30%
30 Oca. Tarkiye 14:00 TCMB - PPK Toplanti Ozeti
30 Oca. Avro Bolgesi 16:15 Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Faiz Karari Toplantisi dl 2,90% 3,15%
30 Oca. ABD 16:30 4GC24 GSYH - Geyreksel(Yilhklandirilimig)% l 2,60% 3,10%
30 Oca. ABD 16:30 Haftalik igsizlik Maasi Basvurulari all 223 bin
30 Oca. Avro Bolgesi 16:45 AMB Baskani Lagarde'in konusmasi
30 Oca. ABD 18:00 Ara. Bekleyen Konut Satislari - Aylik % il -1,00% 2,20%
30 Oca. Cin Cin Borsalari tatil nedeniyle kapali olacak
31 Oca. Japonya 02:30 Ara. issizlik Orani dl 2,50% 2,50%
31 Oca. Japonya 02:30 Oca. Tokyo TUFE - Yillik % ] 3,00% 3,00%
31 Oca. Japonya 02:50 Ara. Perakende Satiglar- Aylik % il 0,10% 1,80%
31 Oca. Japonya 02:50 Ara. Sanayi Uretimi- Aylik % l -2,20%
31 Oca. Gin 04:45 Oca. Caixin PMI imalat l 50,5 50,5
31 Oca. Turkiye 10:00 Ara. Dig Ticaret Dengesi ] -7,46 mir $
31 Oca. Turkiye 11:00 Ara. Yabanci Ziyaretgi Sayisi o] 8,30%
31 0ca. Almanya 11:55 Oca. igsizlik Orani % il 6,20% 6,10%
31 0ca. Almanya 16:00 Oca. TUFE- Yillhk % ] 2,40% 2,60%
31 Oca. Almanya 16:00 Oca. TUFE- Aylik % l -0,10% 0,50%
31 Oca. ABD 16:30 Ara. PCE Fiyat Endeksi - Yillik % ] 2,50% 2,40%
31 Oca. ABD 16:30 Ara. Cekirdek PCE Fiyat Endeksi - Yillik % il 2,80% 2,80%
31 Oca. Tirkiye Fitch, Turkiye igin kredi notu degerlendirme raporunu agiklayacak
31 Oca. Cin Cin Borsalari tatil nedeniyle kapali olacak

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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