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Haftalik Strateji

] Gin merkezli Deepseekin piyasaya sundugu diisik maliyetli yeni yapay zeka modelinin, diinya ABD'de bireysel tiiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi (aylik)
genelinde hizla kullaniimaya baslanmasi, gectigimiz haftanin basinda 6zellikle ABD borsasinda TN RS @
teknoloji hisseleri onciiliiglinde satis baskisinin artmasina sebep olurken, bu etki piyasalarda kalici
olmadi. ABD Baskani Trump'in gimrik vergisi agiklamalarinin yani sira biyik teknoloji sirketlerden
gelen iyimser bilangolar haftanin genel olarak dalgali seyretmesine sebep oldu. ABD’de Dow Jones
endeksi haftalik bazda %0,3 artis gosterirken, Avrupa'da gosterge endeks %1,3 deger kazandi. Yurt
disi piyasalarda gectigimiz haftanin glindeminde yilin ilk faiz karari toplantilari vardi. Fed, indirimlere
ara vererek, politika faizini %4,25-4,5 araliginda beklentilere paralel sabit biraktigini acgiklarken,
enflasyonun bir miktar yiiksek kalmaya devam ettigi belirtildi. Ayrica, Fed'in para politikasi karar
metninden daha Once yer alan "enflasyonun yilizde 2 hedefine dogru ilerleme kaydettigine" iliskin
ifadenin c¢ikarldigi gorildi. Fed Baskani Powell agiklamasinda, ekonominin genel anlamda gugli
oldugunu belirtirken, politika durusunu aceleci bir sekilde degistirme ihtiyaci duymadiklarini ifade etti.
Avro Bolgesi'nde ise AMB Merkez Bankasi politika faizini beklentilere paralel 25 bp indirerek %2,90
seviyesine ¢ekti. AMB Baskani Lagarde konusmasinda, dordiinci ceyrekte ekonomik durgunluk
yasandigini ve yakin gelecekte de bu zayifigin devam etmesinin olasi oldugunu ifade etti. Biiyiime
verilerinin de takip edildigi haftada, Almanya ekonomisi bir dnceki ¢geyrege gore %0,2 daralirken, Avro
Bolgesi'nde GSYH 3(G24’e kiyasla blyiime gostermedi, piyasa beklentilerini karsilamadi. ABD
ekonomisi ise 4G24 doneminde %2,3 ile beklentilerin altinda biylidii. Ayrica, ABD'de takip edilen
dayanikh mal siparigleri beklentileri karsilayamayarak %2,2 azalig gosterirken, ocak ayinda tiiketici
gliven endeksi gecen aya gore 54 puan azalarak 104,1 seviyesine geriledi. Haftanin son iglem Kaynak: Bloomberg
gliniinde ise, Fed'in enflasyon gostergesi olarak yakindan takip ettigi PCE fiyat endeksi ocak ayinda
aylik %0,2, yillik %2,8 artarak beklentilerle uyumlu gergeklesti.

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)

a Gegtigimiz haftaya Moody's’in, Tiirkiye kredi notunu giincellemesini pas ge¢mesinin yarattidi
olumsuz seyir ile baglayan BIST 100 endeksi, haftayl %1 diistisle tamamladi. Akbank, Garanti Bankasi
ve Yapi Kredi Bankasi'nin 4C24 finansal sonuglari ile birlikte 2025 yil sonu beklentilerini agikladigi
haftada bankacilik endeksinde %2,7 deger kaybi goriildii. Ayni haftada BIST ticaret endeksi %4
yiikselerek olumlu ayristi. Gegen hafta yurt iginde veri giindeminde 2025 Ocak’ta mevsimsellikten
arindiriimis reel kesim giiven endeksi aylik 0,1 puan azaligla 102,6 seviyesinde gerceklesirken, ayni
donemde imalat sanayi genelinde mevsimsel etkilerden arindirilmis kapasite kullanim orani ise aylik
bazda 0,8 puan azalarak %74,8 oldu. Dis ticaret agidi verisi ise, 2024 yili aralik ayinda yillik %43,9
artarak 8,78 mir $'a ulasti. Moody’s ardindan, cuma giini piyasa kapanigini sonrasinda uluslararasi
kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Tirkiye'nin kredi notunu "BB-", not goriinimiini ise "duragan”
olarak teyit ettigini agikladi. Hafta sonu Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbaskani Karari'na gore,
vadeli mevduat/katilma hesaplarina édenecek faiz / kar paylari ve hisse senedi yogun fonlar harig¢
yatinm fonlari igin uygulanan stopaj oranlari artirildi.
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Haftalik Strateji Beklentiler

.. . Lo 9.700 ve 9.550 seviyeleri bu hafta i¢in endeksin destek seviyeleri olarak izlenmeli
(] Bugiin yurt icinde aciklanan, ocak ayl enflasyon verileri piyasa

beklentisinin (%4,3) iizerinde aylik %503, yilllk %42,12 seviyesinde | Mewee TSl Tt Turuisnsmme=l e MATRIGL T oTEIE
gerceklesti. Ayrica bugiin aciklanan Tiirkiye imalat PMI, Ocak'ta 48,0

(Aralik: 49,1) diizeyine gerileyerek (st Gste onuncu ay 50,0 olan esik I'le Trso0o,
degerin altinda kalmaya devam etti. Bu hafta ayrica Cuma giinii TCMB, fM* I |'"" :

yihn ilk enflasyon raporunu yayimlayacak. Rapor ile birlikte TCMB ﬁ"‘“’ * | "
Baskani Karahan'in sunumu yakindan izlenecek. Gegtigimiz hafta banka wl W\ i / B

bilancolariyla baslayan 4C24 bilango dénemi ise bu hafta sanayi o
sirketlerinin de katilimi ile devam edecek. Kiiresel piyasalarda ise, ﬁ' 114 ) W‘Wu)r_ 000,
ABD’de insaat harcamalari, ISM PMI, dis ticaret dengesi ve istihdam [»s'e

verileri takip edilecek. Avro Bolgesi'nde ise, UFE, perakende satiglar ve T a0,
HCOB PMI verileri agiklanacak. Jm W W /

| —7000,

O  Tahminlerin Uzerinde acgiklanan enflasyon verilerinin faiz indirim M
sirecini etkileyecedine yonelik beklentilerin artmasi sonucunda
bankalar onciiliginde hizlanan satiglar sebebiyle haftanin ilk iglem
giiniinde BIST 100 endeksinde negatif seyir hakim. Endeks bugiin 200
glinliik hareketli ortalamasinin ve 10.000 psikolojik desteginin altinda
seyrini slrdriyor. Yiikselis beklentilerinin gliclenmesi igin endeksin bu
seviyelerin (izerine ¢ikilmasi gerektidgini dustinlyoruz. Disuslerin
devami halinde sirasiyla 9.700 ve 9.550 seviyeleri bu hafta igin endeksin
destek seviyeleri olarak izlenmelidir.
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Kaynak: Matriks
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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Kaynak: Bloomberg

XU100-XBANK-XUSIN yilbagindan bu yana performansilari
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Kaynak: Bloomberg
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Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslari
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Kaynak: Bloomberg

Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalari benzerlerine gore %9 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2025 performansi
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %12 iskontolu (FD/FAVOK)
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Kaynak: Bloomberg

Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2025 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Aybk

Q  Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portfoyiimiizde, Akbank,

Migros, Tirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Ko¢ Holding, ASELSAN, (mn TL) agirhk agirk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Turkcell ve is GYO yer almaktadir. Model portféyiimiizde bankacilik AKBNK 337.220 6,2% 13,4% 90,60 64,85 40% 1,43
P R, MGROS 105.917 1,9% 13,0% 814,00 585,00 39% 0,89
sektoriinin agirhgr %13,4 (BIST 100: %18,4) olup, portfoyimiiziin THYAG 437,460 7.6% 13.0% 430,00 317,00 3% 0,94
betasi 1,06'dr. AKSEN 50.403 0,4% 12,2% 58,00 41,10 41% 0,94
KCHOL 430.595 3,4% 12,2% 303,00 169,80 78% 1,27

U Model portfoyiimiiz 2025 basindan bu yana endeksten %4,7 ASELS 404.472 3,7% 12,2% 108,00 88,70 22% 0,84
pozitif aynst1 - 2025 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %1,8 TCELL 237.820 4,5% 12,0% 143,00 108,10 32% 0,90

ISGYO 18.744 - 12,0% 25,20 19,55 29% 1,24

deger kazanirken, model portfoyiimiiz %6,6 getiri performansi
sergiledi. Hisse Model Portféyiimiiz, bu donemde endeksi %4,7 Kaynak: VKY Aragtirma ve Strateji

yenmeyi basardi.

a BIST 100 endeksi icin hedefimiz 13.700 seviyesidir - Takip

listemizde yer alan sirketlerin, 3C24 sonuclan ile birlikte hedef = ——VKY Model Portfoy =~ ——BIST100

piyasa degerleri Uzerinden hesapladigimiz BIST 100 endeks 20

hedefimiz 13.700 seviyesinde yer almaktadir. 180 176
160
140 135
120
100
O § t t s E 238335 EEEEZGEE

A v NOQQ‘Q;;E:E“’QS’ZQ%';”E

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 337.220 64,85 5.291 AL EUG 90,60 40%
GARAN 534.660 127,30 2.926 AL EUG 187,00 47%
HALKB 146.426 20,38 760 AL EPG 22,20 9%
ISCTR 354.000 14,16 6.431 AL EUG 16,50 17%
YKBNK 259.493 30,72 5.930 AL EUG 42,80 39%
TSKB 38.108 13,61 276 AL EUG 16,60 22%
Cimento

CIMSA 50.447 53,35 615 AL EUG 45,00 -16%
AKCNS 39.859 208,20 113 AL EUG 217,00 4%
Dayaniklh Tiiketim

ARCLK 85.817 127,00 298 AL EPG 210,00 65%
VESTL 20.580 61,35 296 AL EPG 102,00 66%
Demir-Celik

EREGL 157.080 22,44 3.887 TUT EPG 30,00 34%
KRDMD 21.300 27,30 1.412 AL EPG 40,00 47%
Gayrimenkul

TRGYO 59.550 59,55 92 TUT EPG 63,20 6%
EKGYO 58.026 15,27 2.752 AL EUG 14,50 -5%
ISGYO 18.744 19,55 122 AL EPG 25,20 29%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 100.901 277,75 495 AL EUG 320,00 15%
THYAO 437.460 317,00 8.221 AL EUG 430,00 36%
PGSUS 117.250 234,50 2.065 AL EUG 340,00 45%
Holding

KCHOL 430.595 169,80 3.912 AL EUG 303,00 78%
SAHOL 209.828 99,90 1.638 AL EUG 138,00 38%
SISE 116.463 38,02 1.512 AL EUG 60,50 59%
Savunma

ASELS 404.472 88,70 2.219 AL EUG 108,00 22%
OTKAR 49.410 411,75 163 AL EUG 611,00 48%
Otomotiv

FROTO 326.171 929,50 1.073 AL EUG 1.585,00 71%
TOASO 111.250 222,50 1.205 AL EUG 370,00 66%
TTRAK 68.546 685,00 181 AL EUG 1.180,00 72%
Perakende

BIZIM 2.220 27,58 10 AL EUG 39,50 43%
BIMAS 333.960 550,00 2.374 AL EUG 747,00 36%
MGROS 105.917 585,00 816 AL EUG 814,00 39%
Gida

YYLGD 10.272 9,45 56 AL EUG 16,40 74%
Telekomiinikasyon

TCELL 237.820 108,10 2.280 AL EUG 143,00 32%
Enerji

AKSEN 50.403 41,10 163 AL EUG 58,00 41%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Onem Beklenti
3 Sub. Gin 04:45 Oca. Caixin PMI imalat Al 50,5 50,5
3 Sub. Tirkiye 10:00 Oca. S&P Global/ISO PMI imalat il 491
3 Sub. Turkiye 11:00 Oca. TUFE- Aylik % 4l 4,3% 1,0%
3 Sub. Turkiye 11:00 Oca. TUFE- Yillik % dll 41,2% 44,4%
3 Sub. Turkiye 11:00 Oca. Yurt igi UFE - Aylik % dll 0,4%
3 Sub. Turkiye 11:00 Oca. Yurt igi UFE - Yillik % dl 28,5%
3Sub.  Almanya 11:55 Oca. HCOB PMI imalat dll 441 441
3Sub. Avro Bélgesi  12:00 Oca. HCOB PMI imalat dll 46,1 46,1
3Sub. Avro Bblgesi  13:00 Oca. Tahmini TUFE-Yillik % dl 2,5% 2,4%
3 Sub. ABD 17:45 Oca. S&P Global PMI imalat dll 50,1 50,1
3 Sub. ABD 18:00 Ara. ingaat Harcamalari il 0,2% 0,0%
3 Sub. ABD 18:00 Oca. ISM imalat PMI all 49,3 49,3
3 Sub. Cin Cin Borsalari tatil nedeniyle kapali olacak
4 Sub. Turkiye 14:30 Oca. TUFE Bazli Reel Efektif DSviz Kuru il 67,1
4 Sub. ABD 18:00 Ara. Fabrika Siparigleri 4l 0,5% -0,4%
4 Sub. ABD 18:00 Ara. Dayanikli Mal Siparisleri dll -2,2%
5 Sub. Gin 04:45 Oca. Caixin PMI imalat Disi dl 52,4 52,2
5 Sub. Almanya 11:55 Oca. HCOB PMI imalat Digl ol 52,5 52,5
5Sub. Avro Bélgesi  12:00 Oca. HCOB PMI imalat Digl dl 51,4 51,4
5Sub. Avro Bélgesi  13:00 Ara. UFE - Aylik % il 1,60%
5Sub. Avro Bolgesi  13:00 Ara. UFE - Yillik % il 0,20% -1,20%
5 Sub. ABD 16:15 Oca. ADP istihdam Raporu dll 153 bin 122 bin
5 Sub. ABD 16:30 Ara. Dis Ticaret Dengesi Al -804mir$  -782mir$
5 Sub. ABD 17:45 Oca. S&P Global PMI imalat Digi ] 52,4
5 Sub. ABD 18:00 Oca. ISM imalat Disi PMI all 54,5 54,1
6 Sub. Almanya 10:00 Ara. Fabrika Siparisleri- Aylik % al 1,8% -5,4%
6 Sub. Avro Bolgesi  13:00 Ara. Perakende Satiglar- Aylik % dll 0,0% 0,1%
6Sub. Iingiltere 15:00 ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karari l
6 Sub. ABD 16:30 Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari dll 207 bin
7Sub.  Almanya 10:00 Ara. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl -1,0% 1,5%
7 Sub. Tirkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu
7 Sub. Tirkiye 11:00 Oca. Hazine Nakit Dengesi ol -3239 mir TL
7 Sub. ABD 16:30 Oca. Tarim Digi istihdam dll 150 bin 256 bin
7 Sub. ABD 16:30 Oca. igsizlik Orani all 4,1% 4,1%
7 Sub. ABD 18:00 Sub. Michigan Tiketici Gliven Endeksi Al 711
7 Sub. ABD 18:00 Ara. Toptan Stoklar- Aylik % all -0,5%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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