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Haftalik Strateji

a Gegtigimiz hafta ABD’de Trump yonetiminin, Kanada, Meksika ve Cin’e ek gimrik
vergisi getirecegi ve daha sonra Kanada, Meksika'ya bir ay siire vereceg@i yonindeki
aciklamalar ve Cin’in misilleme kararlan sonrasinda belirsizliklerin artmasi kiresel
piyasalarda risk istahinda azalmaya neden oldu. Haftanin son iglem giiniinde
beklentinin altinda gelen tanm disi istihdam verisi ardindan ABD Baskani Trump'in
bircok iilkeye miitekabiliyet esasina gore gimrik tarifelerini acgiklayacagini
duyurmasinin ardindan dolar giglenirken, borsalarda satis baskisi artti. Boylece
ABD’de Dow Jones endeksi haftalik bazda %0,54 ve S&P 500 endeksi ise %0,24 deder
kaybetti. Avrupa piyasalarinda ise pozitif bir goriinim hakimdi, gosterge endeks
haftalik bazda %0,73 artis kaydetti. Veri glindeminde ise; ocak ayina iliskin hizmet
PMI verileri takip edildi. Almanya’da hizmet PMI beklentilere paralel 52,5 olarak
aciklanirken, Avro Bolgesi'nde hizmet PMI 51,3 oldu. ABD’de ise ISM PMI ocakta aylik
1,2 puan azalisla 52,8'e geriledi. Ayrica ABD’de cuma giinii yakindan izlenen tarim
digi istihdam verisi 143 bin ile beklentilerin (175 bin) altinda gelirken, igsizlik orani
%4,1'den %4’e geriledi. Ancak ortalama saatlik kazanglarin %0,5 artarak beklentinin
lzerinde gerceklesmesi, enflasyon Uizerinde yaratabilecedi yukari yonli baski
nedeniyle endiseleri arttirabilir. Diger yandan, ingiltere Merkez Bankasi, politika faizini
beklentiler dogrultusunda 25 baz puan diisiisle %4,50 seviyesine indirdi.

a Borsa istanbul gegtigimiz haftayi beklentinin tizerinde agiklanan enflasyon rakamlari Kaynak: Bloomberg
ve kiiresel piyasalardaki zayif risk istahina paralel olarak zayif bir goriinimle
tamamladi. BIST 100 endeksi %0,53 deger kaybederken, bankacilik endeksinde de
%2,76 deger kaybi goriildii. Gegen hafta yurt iginde TUIK tarafindan agiklanan
Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) 2025 yili Ocak ayinda piyasa beklentilerinin (%4,3)
Uzerinde, aylik bazda %5,03 ylikselirken, bir dnceki yilin ayni ayina gore %42,12 oldu.
TCMB, 2025 yihinin ilk enflasyon raporunda 2025 yili igin %21 olan enflasyon
beklentisini %24 olarak yukari yonli giincelledigini, 2026 yil sonu tahminini ise %12
olarak korudugunu acikladi. Raporda ocak ayinda enflasyonun ana egiliminde ilk
ceyrege 6zgu gegici bir yukselis izlendigi ancak beklentilerdeki iyilesmenin devam
etmesi ile enflasyonun ana egilimindeki dislisiin orta vadede istikrarli bir sekilde
devam edeceginin 6ngoriildiigu ifade edildi. TCMB Baskani Karahan, konugmasinda
faiz indirimlerinin miktari veya sayisinin enflasyonun goériinimdiniin gidisatina bagli
olacagini, enflasyon goriiniminde bozulma olursa her tiirli segenegi
degerlendireceklerini ifade etti. Ayrica, enflasyonu diistirmek igin gerekli hamlelerin
yapilacagini ifade ederken faiz indirimi konusunda otomatik bir yaklagim
izlenmedigini, toplanti bazh ve veri odakl bir yaklasim benimsediklerini vurguladi.
Haftayl tamamlarken Hazine ve Maliye Bakanli§i tarafindan aciklanan verilere gore
ocak ayina ait hazine nakit dengesi 204,9 mir TL agik verirken, faiz disi denge ise 54,1
mir TL agik olarak gergeklesti.

Vakif

Yurt i¢i enflasyon goriiniimii (5Y)...

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)

WIXEF Index (MSCI Emerging Market -HXTR_yeni Daily 19FEB2023-

Kaynak: Bloomberg



Haftalik Strateji Beklentiler

O Bugiin, yurt icinde TUIK tarafindan aciklanan verilere gére 2024 Aralik ayina 9.800 ve 9.700 seviyeleri endeksin destek seviyeleri olarak izlenebilir

ait sanayi Uretiminde yillik %7,0 artis g6zlemlendi. Haftanin devaminda yurt ‘ [F1C I MATRiKs [~1-Te]E]
icinde cari denge, TCMB piyasa katilimcilari anketi ve konut satiglari verileri '
takip edilecek. Ayrica sirketler 4C24 donemine iliskin finansal sonuglarini
paylasmaya devam ediyor, bu hafta Tofas, is Bankasi, Erdemir, Lila Kagit ve m
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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XU100-XBANK-XUSIN yilbagindan bu yana performansilari Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslari
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalari benzerlerine gore %12 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2025 performansi
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine goére %10,4 iskontolu (FD/FAVOK) Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2025 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhk

Q  Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portfoyiimiizde, Akbank,

Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Ko¢ Holding, ASELSAN, (mn TL) agirlik agirlik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Turkcell ve is GYO yer almaktadir. Model portféyiimiizde bankacilik AKBNK 330.200 6,3% 13,4% 90,60 63,50 43% 1,52
sektériniin agirthgi %13,4 (BIST 100: %18,4) olup, portféyimiizin ~ MOROS ~ 107.456 1,9% el 81400 593,50 % 092

, THYAO 444,705 7,8% 13,0% 430,00 322,25 33% 0,92

betas! 1,10°dur. AKSEN 48.857 0,4% 12,2% 58,00 39,84 4% 0,93

U Model portfoyiimiiz 2025 basindan bu yana endeksten %4,0 KCHOL 419.438 3,25 12,2% 303,00 165,40 83% 1,34
ASELS 390.792 3,7% 12,2% 108,00 85,70 26% 0,88

pozitif aynst1 - 2025 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %1,2 TCELL 233.200 46% 12.0% 143.00 106.00 35% 0.98
deger kazanirken, model portfoyiimiiz %5,3 getiri performansi ISGYO 18.696 - 12,0% 25,20 19,50 29% 1,32

sergiledi. Hisse Model Portféylimiiz, bu donemde endeksi %4,0 Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

yenmeyi basardi.
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji Takip Listesi

PD(mnTL) Kapanig(TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 330.200 63,50 5.564 AL EUG 90,60 43%
GARAN 540.120 128,60 3.012 AL EUG 187,00 45%
HALKB 135.433 18,85 815 AL EPG 22,20 18%
ISCTR 345.750 13,83 6.609 AL EUG 16,50 19%
YKBNK 245.471 29,06 6.194 AL EUG 42,80 47%
TSKB 35.840 12,80 296 AL EUG 20,30 59%
Cimento

CIMSA 51.204 54,15 618 AL EUG 45,00 17%
AKCNS 38.443 200,80 117 AL EUG 217,00 8%

Dayanikh Tiiketim

ARCLK 86.561 128,10 311 AL EPG 210,00 64%
VESTL 20.228 60,30 302 AL EPG 102,00 69%
Demir-Celik

EREGL 163.940 2342 3.961 TUT EPG 30,00 28%
KRDMD 22.517 28,86 1.452 AL EPG 40,00 39%
Gayrimenkul

TRGYO 58.050 58,05 90 TUT EPG 63,20 9%

EKGYO 54.150 14,25 2.835 AL EUG 14,50 2%

ISGYO 18.696 19,50 122 AL EPG 2520 29%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD(mnTL) Kapanis(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 99.812 274,75 495 AL EUG 320,00 16%
THYAO 444,705 322,25 8.628 AL EUG 430,00 33%
PGSUS 119.400 238,80 2.188 AL EUG 340,00 42%
Holding

KCHOL 419.438 165,40 4.169 AL EUG 303,00 83%
SAHOL 206.467 98,30 1.743 AL EUG 138,00 40%
SISE 115.912 37,84 1.554 AL EUG 60,50 60%
Savunma

ASELS 390.792 85,70 2.179 AL EUG 108,00 26%
OTKAR 47.670 397,25 156 AL EUG 611,00 54%
Otomotiv

FROTO 323.714 922,50 1.106 AL EUG 1.585,00 72%
TOASO 106.750 213,50 1.271 AL EUG 370,00 73%
TTRAK 68.796 687,50 174 AL EUG 1.180,00 72%
Perakende

BIZIM 2.218 27,56 9 AL EUG 39,50 43%
BIMAS 340.943 561,50 2.403 AL EUG 747,00 33%
MGROS 107.456 593,50 846 AL EUG 814,00 37%
Gida

YYLGD 10.131 9,32 56 AL EUG 16,40 76%
Telekomiinikasyon

TCELL 233.200 106,00 2.297 AL EUG 143,00 35%
Enerji

AKSEN 48.857 39,84 157 AL EUG 58,00 46%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

TSi Onem  Beklenti Onceki
10 Sub.  Japonya 02:50 Ara. Dig Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl 2277 mir¥ 979 mir ¥
10Sub.  Tirkiye 10:00 Ara. igsizlik Orani il 8,6%
10Sub.  Tirkiye 10:00 Ara. Sanayi Uretimi- Aylik % d 2,9%
10 Sub. Tirkiye 10:00 Ara. Sanayi Uretimi- Yillik % dl 1,5%
11 Sub.  Japonya Japonya borsasi tatil nedeniyle kapali olacak.
12 Sub. ABD 01:00 MSCI 2025 ilk dénem igin endeks revizyonlari agiklanacak.
12 Sub. ABD 16:30 Oca. TUFE- Aylik % dl 0,3% 0,4%
12 Sub. ABD 16:30 Oca. TUFE- Yillik % dl 29% 2,9%
12 Sub. ABD 18:00 FED Baskani Powell, Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'ne sunum yapacak.
13Sub.  Japonya 02:50 Oca. UFE - Yillik % d 4,0% 3,8%
13Sub.  Tirkiye 10:00 Ara. Cari Denge dl -40mir $ -2,87 mir §
13Sub.  Almanya 10:00 Oca. TUFE- Aylik % dl -0,2% -0,2%
13Sub.  Almanya 10:00 Oca. TUFE- Yillik % dl 2,3% 2,3%
13Sub. ingiltere 10:00 Ara. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -0,4%
13Sub. ingiltere 10:00 4G24 GSYH Geyreksel % dl 0,0%
13 Sub. ingiltere 10:00 4C24 GSYH Yillik % dll 0,9%
13 Sub. Avro Bolgesi  13:00 Ara. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) il -0,2% 0,2%
13 Sub. ABD 16:30 Oca. UFE - Aylik % dl 0,2% 0,2%
13 Sub. ABD 16:30 Oca. UFE - Yillik % dl 3.2% 3,3%
13 Sub. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari dl 219 bin
14 Sub.  Turkiye 10:00 Sub. TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi- Yil Sonu TUFE % dll 27,1%
14Sub.  Tirkiye 10:00 Oca. Konut Satiglari Fill 212,6 bin
14 Sub. Avro Bolgesi  13:00 4C24 GSYH Yilhk (mevs. diizelt. %) dl 0,9% 0,9%
14 Sub. Avro Bolgesi  13:00 4C24 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 0,0% 0,0%
14 Sub. ABD 16:30 Oca. Perakende Satiglar -Aylik% al 0,0% 0,4%
14 Sub. ABD 17:15 Oca. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,3% 0,9%
14 Sub. ABD 17:15 Oca. Kapasite Kullanim Orani dl 77,7% 77,6%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Aragtirma & Strateji
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji

Tugba AKCA Direktor
Hande irem YILDIZ Analist
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Mevliit Can KARABAYIR Analist
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+90 212 3523577

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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