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Q

Gegen hafta Trump'in agiklamalari, Fed Baskani Powell'in Senato konugmalari ve agiklanan
bilancolar hafta boyunca ABD endekslerinde dalgali seyrin goriilmesine sebep oldu. ABD
Baskani Trump’in cgelik ve aliminyum ithalatina %25 tarife uygulanacagina yonelik
aciklamalarini etkisiyle haftaya pozitif baglayan ABD borsalarinda, Dow Jones endeksi haftalik
bazda %0,55 artis gosterdi. Ayrica ABD Baskani Donald Trump, llkelere miitekabiliyet esasina
dayali glimriik vergileri uygulama planina iligkin bir bagkanlik kararini gegen hafta imzaladi.
Ancak bu tarifelerin hemen yiiriirliige girmemesi ve beklenilen oranlarin s6z konusu olmamasi
da borsa performanslarina olumlu yansidi. Avrupa piyasalarinda, ABD Baskani Trump’in Rusya-
Ukrayna savasinin sona ermesine yonelik anlagsma saglanabilecedine dair sdylemleri risk
istahini artirarak borsalarda pozitif seyri destekledi. Bu gelismelerle birlikte, Avrupa'da gosterge
endeks %3,15 yiikseldi. Yurt digi piyasalarda gegctigimiz hafta, agirlikh olarak enflasyon, biiyiime
ve ekonomik aktivite verileri takip edildi. ABD’de agiklanan enflasyon verisi ocakta aylik bazda
%0,5 ve yillik bazda ise %3,0 ile beklentilerin lizerinde artis gosterdi. Cekirdek enflasyon ise
ocakta aylik %0,4 ve yillik %3,3 beklentilerin lzerinde artis kaydetti. Fed Baskani Powell
konusmasinda, politika durusunu ayarlamada aceleci olmadiklarini ve enflasyonda %2 hedefine
ulasana kadar politikay! kisitlayici tutmak istediklerini belirtti. ABD’de Ocak ayi UFE verileri
beklentileri asarak %0,4 yiikseldi. Avro Bolgesi'nde agiklanan GSYH biiylime verisi son geyrekte
bir dnceki ceyrege gére %0,1 artis gosterdi. Almanya, Fransa ve italya ekonomileri zayif,
ispanya ekonomisi ise giiglii biiyiime performansi gosterdi. Almanya'da yillik enflasyon
beklentilere paralel %2,3 seviyesinde aciklanirken, ingiltere ekonomisi ceyreklik bazda %0,1
artis kaydetti.

Gegtigimiz haftaya negatif bir seyir ile baslayan BIST 100 endeksi, haftayi %0,74 disusle
tamamlayarak kiiresel piyasalardan negatif ayristi. Bankacilik endeksinde haftalik bazda %1,24
yiikselis, sanayi endeksinde ise %1,51 deger kaybi gériildii. Veri giindemine baktigimizda, TUIK
tarafindan agiklanan verilere gore sanayi tretim endeksi 2024 yili Aralik ayinda yillik bazda %7,0
artis kaydetti. Kasim ayinda baslayan toparlanma egilimiyle birlikte yilin son ayinda %5,0 artis
neticesinde, 2024 yilinin tamaminda sanayi Uretim endeksi %1,9 biiyiimeyle tamamladi. TCMB
tarafindan agiklanan verilere gore, aralik ayinda 4,65 mir $ acik (piyasa beklentisi: 4,0 mir $
acik) veren cari denge boylelikle 2024 yilinin tamaminda 9,97 mlir $ agik vermis oldu. TCMB
tarafindan yayimlanan piyasa katilimcilar anketi sonuglarina gore ise, 2025 Subat'ta yil sonu
TUFE beklentisi %28,30 olurken, 2025 sonu biiyiime beklentisi %3,0 seviyesine diisiiriildi.
Ayrica gegen hafta, MSCI endekslerinde 28 Subat tarihinden itibaren gegerli olacak degisiklikler
aciklandi. MSCI Global Standart Endeksleri igindeki MSCI Tirkiye Endeksi'nden Anadolu Efes
¢ikarilirken, eklenen yeni bir hisse olmadigi belirtildi. MSCI Global Small Cap Endeksi'ne
Anadolu Efes eklenirken, Jantsa ve Reeder Teknoloji endeksten ¢ikarildi.
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Q Bu hafta kiiresel piyasalarda aciklanacak veriler arasinda ABD'de konut Olasi gerilemelerde 9.800 seviyesi destek noktasi olarak takip edilmeli

baslangiglari, ingaat izinleri, FOMC toplanti tutanaklari, S&P Global PM| | M@t Tem T T Tun s sHpyy] bt T
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baslayan BIST 100 endeksinde yukari yonli hareketlerde 10.000 W‘M ﬁv '
seviyesinin asilmasi halinde, 10.150 seviyesi hedef olarak izlenmelidir. Jd | Iﬂ’ e
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Kaynak: Matriks
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslari

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
(UsD)
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XU100-XBANK-XUSIN yilbagindan bu yana performansilari
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Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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GOP Kur Endeksi (Ters cevirilmis data serisi)



Tiirk bankalari benzerlerine gore %34 iskontolu (PD/DD)
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Tiirk sanayi girketleri benzerlerine gore %11,4 iskontolu (FD/FAVOK)
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2025 performansi
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Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2025 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

a Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portfoyiimiizde, Akbank, - — -
Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Aylhk

Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Ko¢ Holding, ASELSAN, (mn TL) agirhik agirhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Turkcell ve is GYO yer almaktadir. Model portféyiimiizde bankacilik AKBNK 337.220 6,2% 13,4% 90,60 64,85 40% 1,52
sektériiniin agirhgl %13,4 (BIST 100: %17,9) olup, portféyimiiziin ~ MOROS — 105.555 2,0% 5505 814,00 583,00 % 092
b 111'di THYAO 437.115 7,9% 13,0% 430,00 316,75 36% 0,92
etasi 1,17°dir. AKSEN 46.061 0,4% 12,2% 58,00 37,56 54% 0,94
a Model portfoyiimiiz 2025 basindan bu yana endeksten %4,7 KCHOL 405.237 3.2% 12,2% 303,00 159,80 90% 1,34
. ) ASELS 361.608 3,4% 12,2% 108,00 79,30 36% 0,89
pozitif aynst1 - 2025 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %1,8 TCELL 233.860 4,6% 12,0% 143,00 106,30 359, 0,98
deger kazanirken, model portfoyiimiiz %6,6 getiri performansi ISGYO 17.938 - 12,0% 25,20 18,71 35% 1,32

sergiledi. Hisse Model Portféylimiiz, bu donemde endeksi %4,7 Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

yenmeyi basardi.
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 337.220 64,85 5.660 AL EUG 90,60 40%
GARAN 541.800 129,00 2.932 AL EUG 187,00 45%
HALKB 134.786 18,76 829 AL EPG 22,20 18%
ISCTR 360.750 14,43 6.569 AL EUG 19,70 37%
YKBNK 242.430 28,70 6.173 AL EUG 42,80 49%
TSKB 34.496 12,32 323 AL EUG 20,30 65%
Cimento

CIMSA 50.400 53,30 617 AL EUG 45,00 -16%
AKCNS 40.070 209,30 115 AL EUG 272,00 30%
Dayanikh Tiiketim

ARCLK 86.764 128,40 317 AL EPG 210,00 64%
VESTL 20.329 60,60 301 AL EPG 102,00 68%
Demir-Celik

EREGL 163.380 23,34 4.082 TUT EPG 30,00 29%
KRDMD 21.909 28,08 1.469 AL EPG 40,00 42%
Gayrimenkul

TRGYO 55.050 55,05 87 TUT EPG 63,20 15%
EKGYO 53.428 14,06 2.844 AL EUG 14,50 3%
ISGYO 17.938 18,71 118 AL EPG 25,20 35%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 98.903 272,25 499 AL EUG 320,00 18%
THYAO 437.115 316,75 8.772 AL EUG 430,00 36%
PGSUS 121.000 242,00 2.182 AL EUG 340,00 40%
Holding

KCHOL 405.237 159,80 4.166 AL EUG 303,00 90%
SAHOL 211.088 100,50 1.718 AL EUG 138,00 37%
SISE 114.993 37,54 1.566 AL EUG 60,50 61%
Savunma

ASELS 361.608 79,30 2.247 AL EUG 108,00 36%
OTKAR 47.490 395,75 151 AL EUG 611,00 54%
Otomotiv

FROTO 321.434 916,00 1.101 AL EUG 1.585,00 73%
TOASO 104.150 208,30 1.366 AL EUG 310,00 49%
TTRAK 66.044 660,00 159 AL EUG 1.045,00 58%
Perakende

BIZIM 2.195 27,28 9 AL EUG 39,50 45%
BIMAS 339.425 559,00 2.490 AL EUG 747,00 34%
MGROS 105.555 583,00 827 AL EUG 814,00 40%
Gida

YYLGD 10.207 9,39 57 AL EUG 16,40 75%
Telekomiinikasyon

TCELL 233.860 106,30 2.228 AL EUG 143,00 35%
Enerji

AKSEN 46.061 37,56 159 AL EUG 58,00 54%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

0 Beklenti Onceki
17 Sub.  Japonya 02:50 4C24 GSYH - Geyreksel(Yilliklandiriimig)% dl 1,0% 1,2%
17 Sub.  Japonya 02:50 4G24 GSYH Geyreksel (mevs. diizelt. %) al 0,3% 0,3%
17 Sub.  Japonya 07:30 Ara. Sanayi Uretimi- Aylik % dll 0,3%
17 Sub.  Japonya 07:30 Ara. Kapasite Kullanim Orani -Aylik % dl -1,9%
17 Sub. Tirkiye 11:00 Oca. Biitge Dengesi il -829,2 mir TL
17 Sub. Avro Bolgesi  13:00 Ara. Dis Ticaret Dengesi il 16,4 mir €
17 Sub. ABD ABD borsalari tatil nedeniyle isleme kapal olacak
18Sub. ingiltere 10:00 Ara. ILO igsizlik Orani (3 aylik) afl 4,6% 4,4%
18 Sub. Turkiye 10:00 Oca. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % il 2,0%
18 Sub. Tirkiye 10:00 424 issizlik Orani il 8,7%
18 Sub. Avro Bolgesi  13:00 Sub. Zew Beklenti Endeksi al 18,0
18 Sub. ABD 16:30 Sub. New York FED Sanayi Endeksi l -1,0 -12,6
19 Sub.  Japonya 02:50 Oca. Dig Ticaret Dengesi dl -2106,5mir ¥  130,9 mir ¥
19Sub. ingiltere 10:00 Oca. TUFE- Aylik % dl 0,3%
19Sub. ingiltere 10:00 Oca. TOFE- Yillik % dll 2,7% 2,5%
19 Sub. ABD 16:30 Oca. Konut Baslangiglan al 1394 bin 1499 bin
19 Sub. ABD 16:30 Oca. insaat izinleri l 1448 bin 1482 bin
19 Sub. ABD 22:00 FOMC Toplanti Tutanaklari (28-29 Ocak) il
20 Sub.  Almanya 10:00 Oca. UFE - Aylik % il 0,7% -0,1%
20 Sub.  Almanya 10:00 Oca. UFE - Yillik % l 1,3% 0,8%
20 Sub. Tirkiye 10:00 Sub. Tiketici Gliven Endeksi al 81,0
20 Sub. ABD 16:30 Sub. Philadelphia Fed imalat Endeksi al 443
20 Sub. ABD 16:30 Haftalik igsizlik Maasi Bagvurulari dl 213 bin
20 Sub. ABD 18:00 Oca. CB Oncii Gostergeler Endeksi % 4l 0,0% -0,1%
20 Sub. Avro Bolgesi  18:00 Sub. Tiketici Glven Endeksi al -13,9 -14,2
21Sub.  Japonya 02:30 Oca. TUFE - Yillik % dll 4,0% 3,6%
21 Sub. Tirkiye 11:00 Oca. Yabanci Ziyaretgi Sayisi al 4,2%
21 Sub.  Almanya 11:30 Sub. HCOB PMI imalat dl 45,5 45,0
21 Sub.  Almanya 11:30 Sub. HCOB PMI imalat Digi al 52,5 52,5
21 Sub. Avro Bolgesi  12:00 Sub. HCOB PMI imalat al 46,7 46,6
21 Sub. Avro Bolgesi  12:00 Sub. HCOB PMI imalat Disi al 51,5 51,3
21 Sub. ABD 17:45 Sub. S&P Global PMI imalat 4l 51,2
21 Sub. ABD 17:45 Sub. S&P Global PMI imalat Digi al 52,9
21 Sub. ABD 18:00 Sub. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi al
21 Sub. ABD 18:00 Oca. 2. El Konut Satislari 4l 415 mn 4,24 mn
21 Sub. ABD 18:00 Oca. 2. El Konut Satiglari - Aylik % l -2,1% 2.2%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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