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Gegtigimiz hafta ABD baskani Trump'in tarifelere yonelik yaptigi yeni agiklamalar,
FOMC tutanaklan ve Rusya-Ukrayna savasinin sona erdiriimesine yonelik
goriismeler ile ABD'de agiklanan sirket bilangolarn kiiresel piyasalar lizerinde
belirleyici rol oynadi. ABD'de Dow Jones endeksi %2,51 ve S&P 500 endeksi ise
%1,66 deder kaybetti. Avrupa piyasalarinda da negatif bir goriinim hakimdi,
gosterge endekste haftalik bazda %0,34 deger kaybi goriildi. Gegtigimiz hafta
ABD Merkez Bankasl (Fed), FOMC'nin 28-29 Ocak tarihlerinde diizenlenen
toplantisina iligkin tutanaklarn yayimladi. Komite, enflasyonun kétiilesebilecegi
risklerine dikkat cekerek, gosterge faiz oranini degistirmedi ve karari Fed'in tim
politika yapicilari destekledi. Tutanaklara gore, Fed yetkilileri faiz oranlarini tekrar
disiirmeden once enflasyonda daha fazla ilerleme gérmek istediklerini belirtti.
Baskan Trump’in onerdigi glimriik vergileri ve gii¢li tiiketici harcamalari gibi
faktorlerin bu yil enflasyonu artirabilecedi vurgulandi. Ayrica kiiresel piyasalarda
imalat sanayi ve hizmet sektori PMI verileri takip edildi. Almanya ve Avro
Bolgesi'nde PMI rakamlarinin beklentileri astigi goriilirken, ABD’de hizmet
sektord PMI'in aylik bazda 2,3 puan azalarak son 25 ayin en diisiik seviyesine
indigi kaydedildi.

Borsa istanbul gectigimiz haftayl negatif gériinimle tamamladi. BIST 100
endeksi %2,79 deger kaybederek 9.602 ile 22 kasimdan bu yana en disiik
seviyede haftayl tamamladi. Haftallk bazda %6,0 diisiis ile en fazla deger
kaybeden sektor endeksi ticaret oldu, bunu %4,9 kayipla gida, icecek endeksi
izledi. Gegen hafta yurt iginde Hazine ve Maliye Bakanhgr’nin tarafindan
aciklanan verilere gore, 2025 Ocak ayinda merkezi yonetim bitgesi 139,3 mir TL
(2024 Ocak: 150,7 mir TL acik) acik verdi. Ayrica, TUIK ve TCMB is birligi ile
aciklanan verilere gore mevsim etkilerinden arindinlmis tiiketici giiven endeksi
subat ayinda bir onceki aya gore %1,4 artarak 82,1 oldu. Ayrica yurt disinda
yerlesik kisiler piyasa fiyati ve kur hareketlerinden arindiriimis verilerle 14 Subat
haftasinda 108,4 mn $ net hisse alimi gergeklestirirken, ayni donemde toplam
Devlet i¢ Borglanma Senedi (DiBS) portfoyii ise net 1,85 mir § artig gdsterdi.
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beklentisi %2,6 (6nceki: %2,8) seviyesinde olustu. Ayrica, Avro # y I
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O  BIST 100 endeksi bugiin alicili seyrine karsin 200 ginlik hareketli o4 = Gl
ortalamasinin ve 10.000 psikolojik desteginin altinda seyrini siirdiirliyor.  Kaynak: Matriks
Endekste yiikselis beklentileri adina bu seviyelerin Ustiinde seyir
gorilmesi beklentimizi sirdiriyoruz. Yukari yonli hareketlerde sirasiyla
9.800 ve 10.000 seviyeleri endeksin hedef seviyeleri olarak izlenmelidir.
Disislerin devami halinde ise 9.500-9.450 bdlgesi endeksin destek
bolgesi olarak takip edilmelidir.

Vakif Yatinm



MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
(UsD)
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Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslari
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Tiirk bankalari benzerlerine gore %34 iskontolu (PD/DD)
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhk

Q  Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portfoyiimiizde, Akbank,

Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Ko¢ Holding, ASELSAN, (mn TL) agirhik agirlik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Turkcell ve is GYO yer almaktadir. Model portféyiimiizde bankacilik AKBNK 336.960 6,4% 13,4% 90,60 64,80 40% 1,51
sektorinin agirhgl %134 (BIST 100: %17,9) olup, portfdyiimiiziin ~ MOROS ~ 100.304 1,9% L 814,00 554,00 4% 093

b 110'd THYAO 426.765 7,9% 13,0% 430,00 309,25 39% 0,92

etast 1,10 dur. AKSEN 44.565 0,3% 12,2% 5800 36,34 60% 094

a Model portfoyiimiiz 2025 basindan bu yana endeksten %2,7 aSalols 381.906 3,0% 12,2% 303,00 150,60 1o1% 1,35
N _ ASELS 377.340 3,6% 12,2% 108,00 82,75 31% 0,87

pozitif aynst1 - 2025 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %2,3 TCELL 232.100 4,6% 12,0% 143,00 105,50 369 0,97
deger kaybederken, model portféyiimiiz %0,3 getiri performansi ISGYO 17.075 - 12,0% 25,20 17,81 41% 1,32

sergiledi. Hisse Model Portféylimiiz, bu donemde endeksi %2,7 Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

yenmeyi basardi.

a BIST 100 endeksi icin hedefimiz 13.700 seviyesidir - Takip 220
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listemizde yer alan sirketlerin, 3C24 sonuglan ile birlikte hedef 200
piyasa degerleri Uzerinden hesapladigimiz BIST 100 endeks 180 166
hedefimiz 13.700 seviyesinde yer almaktadir.
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 336.960 64,80 5.753 AL EUG 90,60 40%
GARAN 537.600 128,00 2.954 AL EUG 187,00 46%
HALKB 135.433 18,85 834 AL EPG 22,20 18%
ISCTR 361.500 14,46 6.671 AL EUG 19,70 36%
YKBNK 237.362 28,10 6.190 AL EUG 42,380 52%
TSKB 33.516 11,97 332 AL EUG 20,30 70%
Cimento

CIMSA 45294 4790 630 AL EUG 45,00 -6%
AKCNS 33.408 174,50 129 AL EUG 272,00 56%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 84.196 124,60 323 AL EPG 210,00 69%
VESTL 19.205 57,25 299 AL EPG 102,00 78%
Demir-Celik

EREGL 156.660 22,38 4152 TUT EPG 30,00 34%
KRDMD 21.316 27,32 1.418 AL EPG 40,00 46%
Gayrimenkul

TRGYO 51.450 51,45 84 TUT EPG 63,20 23%
EKGYO 52.630 13,85 3.026 AL EUG 14,50 5%
ISGYO 17.075 17,81 107 AL EPG 25,20 41%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 88.641 244,00 541 AL EUG 372,00 52%
THYAO 426.765 309,25 8.966 AL EUG 430,00 39%
PGSUS 120.000 240,00 2.108 AL EUG 340,00 42%
Holding

KCHOL 381.906 150,60 4375 AL EUG 303,00 101%
SAHOL 210.878 100,40 1.754 AL EUG 138,00 37%
SISE 110.337 36,02 1.591 AL EUG 60,50 68%
Savunma

ASELS 377.340 82,75 2.280 AL EUG 108,00 31%
OTKAR 46.800 390,00 146 AL EUG 611,00 57%
Otomotiv

FROTO 317.223 904,00 1.070 AL EUG 1.585,00 75%
TOASO 101.350 202,70 1.412 AL EUG 310,00 53%
TTRAK 64.943 649,00 154 AL EUG 1.045,00 61%
Perakende

BIZIM 2.133 26,50 9 AL EUG 39,50 49%
BIMAS 310.886 512,00 2.632 AL EUG 747,00 46%
MGROS 100.304 554,00 840 AL EUG 814,00 47%
Gida

YYLGD 9.631 8,86 58 AL EUG 16,40 85%
Telekomiinikasyon

TCELL 232.100 105,50 2.256 AL EUG 143,00 36%
Enerji

AKSEN 44.565 36,34 155 AL EUG 58,00 60%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

TSi

Beklenti Onceki

(o)
24 Sub. Tirkiye 10:00 Sub. Reel Kesim Giiven Endeksi dl 100,9
24 Sub. Tirkiye 10:00 Sub. Kapasite Kullanimi il 74,6%
24Sub.  Almanya 12:00 Sub. IFO i Ortami Giiven Endeksi F | 85,8 85,1
24 Sub. Avro Bolgesi  13:00 Oca. TUFE- Yillik % afll 2,4%
24 Sub. Avro Bolgesi  13:00 Oca. TUFE- Aylik % F | -0,3%
24 Sub. ABD 16:30 Oca. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi il 0,15
24 Qub.  Japonya Japonya'da borsa tatil nedeniyle kapali olacak.
253ub.  Almanya 10:00 4GC24 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) il -0,2% -0,2%
25Sub.  Almanya 10:00 4G24 GSYH Yillik % al -0,4% -0,4%
25 Sub. ABD 18:00 Sub. CB Tiketici Gliven Endeksi il 103,0 104,1
25 Sub. ABD 18:00 Sub. Richmond Fed Sanayi Endeksi il -4,0
26 Sub. ABD 18:00 Oca. Yeni Konut Satiglari al 678 bin 698 bin
26 Sub. ABD 18:00 Oca. Yeni Konut Satiglari- Aylik% il 2,9% 3,6%
27 Sub. Tirkiye 10:00 Sub. Ekonomik Gliven Endeksi il 99,7
27 Sub. Tirkiye 10:00 Oca. Dis Ticaret Dengesi F | 7,68 mir §
27 Sub. Avro Bolgesi  13:00 Sub. Tiketici Gliven Endeksi dl
27 Sub. Avro Bélgesi  15:30 Oca. AMB Toplanti Tutanaklari (30 Ocak)
27 Sub. ABD 16:30 4C24 GSYH - Geyreksel(Yilliklandiriimig)% F | 2,3% 2,3%
27 Sub. ABD 16:30 Oca. Dayanikli Mal Siparigleri ll 1,8% -2,2%
27 Sub. ABD 16:30 Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari all 219 bin
27 Sub. ABD 18:00 Oca. Bekleyen Konut Satiglari - Aylik % ll -1,2% -5,5%
28 Sub.  Japonya 02:50 Oca. Sanayi Uretimi- Yillik % il 3,0% -1,6%
28 Sub.  Tirkiye 10:00 Oca. igsizlik Orani il 8,5%
28 Sub. Tirkiye 10:00 4G24 GSYH Yillik % il 3,0% 21%
28 Sub.  Almanya 11:55 Sub. igsizlik Orani % dl 6,2%
28 Sub.  Almanya 16:00 Sub. TUFE- Aylik % il 0,6% -0,2%
28 Sub.  Almanya 16:00 Sub. TUFE- Yillik % il 2,4% 2,3%
28 Sub. ABD 16:30 Oca. Toptan Stoklar- Aylik % F | -0,5%
28 Sub. ABD 16:30 Oca. PCE Fiyat Endeksi - Yillik % il 2,5% 2,6%
28 Sub. ABD 16:30 Oca. Cekirdek PCE Fiyat Endeksi - Yillik % F 2,6% 2,8%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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