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Kiiresel piyasalarda, ABD borsalar gegtigimiz haftaya blyiik teknoloji hisselerinin
beklentilerin altinda agiklanan finansal sonuglarinin yarattigi satis baskisi ile baslarken,
Trump'in AB'ye %25 gimriik vergisi uygulayacadi ve Meksika, Kanada tarifelerinin mart
ayinda yiirirlige girecegi agiklamalari piyasalarda hafta boyunca dalgali seyrin devamina
sebep oldu. Haftanin son islem giinlinde Trump - Zelenskiy arasinda yasanan gerilim
sonrasi satiglar goriilse de ABD'de Dow Jones endeksi haftallk bazda %0,95 deger
kazandi, S&P 500 endeksi ise %0,98 deger kaybetti. Avrupa piyasalarinda karisik bir
goriinim hakimdi, gosterge endekste haftalik bazda %0,21 deder kaybi goriildii. Yurt ici ve
yurt digl piyasalarda 17-21 Subat haftasinin veri giindeminde agirlikh olarak biyiime
verileri takip edildi. Gegtigimiz hafta ABD'de 4G24 doneminde ABD ekonomisinin %2,3
biiylime gosterdigi aciklandi. CB tiiketici gliven endeksi, subatta 98,3 (6nceki: 105,3) ile
piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti ve son 3,5 yilin en sert diistsiini gosterdi. Ayrica
ABD'de Fed'in enflasyon gostergesi olarak izledidi ¢ekirdek PCE ocak ayinda yillik %0,3
artarken, yillik bazda artis %2,6 oldu. Almanya ekonomisinin ise 4G24 doneminde bir
onceki ceyrege gore %0,2 oraninda daraldigi aciklanirken, ocak ayinda %2,3 olan yillik
enflasyon subatta beklentiler dahilinde degisim gdstermedi. Avro Bolgesi'nde takip edilen
ocak ayi enflasyon verisi ise aylik %-0,3, yillik %2,5 ile beklentilerle uyumlu gergeklesti.
Avro Bolgesi’'nde tiiketici gliven endeksi subat ayinda aylik bazda 1,1 puan artarak 97,1
seviyesine yiikseldi. 29-30 Ocak tarihlerinde yaptigi toplantinin tutanaklarini yayimlayan
Avrupa Merkez Bankasi, Uyelerin dezenflasyonist siirecin yolunda gittigi konusunda
hemfikir olduklarini belirtirken, aralik ayindan bu yana risk dengesinin yukari yonli
degistigini gosteren bazi kanitlarin oldugunu ifade etti.

Borsa Istanbul gectigimiz haftayi hafif pozitif bir gériiniimle tamamladi. BIST 100 endeksi
%0,59 deger kazanirken, bankacilik endeksinde %3,72 yiikselis gostererek pozitif ayristi.
Ayni donemde MSCI gelismekte olan ulkeler endeksi ise %4,4 deger kaybetti. Gegtigimiz
hafta yurt icinde, TCMB tarafindan aciklanan reel kesim giiven endeksi subat ayinda bir
onceki aya gore 1,5 puan artarak 102,4 seviyesine gerilerken, kapasite kullanim orani
Subat 2025'te aylik 0,1 puan artarak %74,9 seviyesinde gerceklesti. Dis ticaret acig
verisinin ise, 2025 yili ocak ayinda dis ticaret yillik %21,9 artisla 7,54 mir $ seviyesine
ulastigi aciklandi. Ayrica Tirkiye ekonomisi 2024 yilinin son g¢eyreginde piyasa
beklentisinin (%2,8) iizerinde %3,0 biiyiime gdsterdi (3G24: +%2,1). istanbul Ticaret Odasi
tarafindan acgiklanan verilere gore, 2024 yili subat ayinda Istanbul'da aylik bazda
perakende fiyatlar %3,19 yiikseldi. Ayrica, gegtigimiz hafta boyunca BIST 50 Endeksinde
yer alan paylarda acgida satis islemlerinde yukari adim kurali uygulandi.

Vakif

ABD Kigisel Tiiketim Harcamalari Endeksi (PCE)

Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)




Haftalik Strateji Beklentiler

Yukari yonlii hareketlerde 9.900 ve 10.000 seviyeleri endeksin hedef seviyeleri olarak izlenmeli

Q  Bugiin, yurt icinde TUIK tarafindan agiklanan subat ayi enflasyonu aylik T " T T EC BT BT e
%2,27, yillik %39,05 seviyesinde beklentilerin hafif altinda gergeklesti.
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Q  Beklentinin altinda gelen enflasyon verisinin ardindan BIST 100 endeksi = 2 = PR

Kaynak: Matrik
bugline %0,9 yiikseligle basladi ve su siralar pozitif seyrini siirdiriyor. aynaft Mt

Endekste yiikseliglerde 9.900-10.000 arahd endeksin hedef bolgesi
olarak takip edilmelidir. Olasi gerilemelerde ise sirasiyla 9.600 ve 9.450

seviyeleri endeksin destek seviyeleri olarak izlenmelidir.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslari

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalari benzerlerine gore %29 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2025 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

Q  Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portfoyiimiizde, Akbank,
Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Aylik

Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Ko¢ Holding, ASELSAN, ) .
i (mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Turkcell ve Is GYO yer almaktadir. Model portféyiimiizde bankacilik AKBNK 349.960 6,7% 13,4% 90,60 67,30 35% 1,50
sektoriiniin agirhgi %13,4 (BIST 100: %18,9) olup, portfoyiimiiziin MGROS 101.752 1,9% 13,0% 814,00 562,00 4% 0%
. THYAO 425.385 7,9% 13,0% 470,00 308,25 52% 0,92

betasi 1,11'dir.
AKSEN 43.339 0,3% 12,2% 58,00 35,34 64% 0,95
U Model portfoyiimiiz 2025 basindan bu yana endeksten %3,3 KCHOL 386.471 3,1% 12,25 303,00 152,40 9% 1,35
. . ASELS 426.132 3,9% 12,2% 116,00 93,45 24% 0,87
pozitif aynst1 - 2025 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %1,7 TCELL 221,540 47% 12,0% 151,00 100,70 50% 0,98
deger kaybederken, model portfoylimiiz %1,5 getiri performansi ISGYO 16.414 - 12,0% 25,20 17,12 47% 1,33

sergiledi. Hisse Model Portféyilimiiz, bu donemde endeksi %3,3 Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

yenmeyi basardi.
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanis (TL) 3Aort. hacim (TLmn)  UzunVade Oneri  Kisa Vade Oneri HedefFiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 349.960 67,30 5.648 AL EUG 90,60 35%
GARAN 540.540 128,70 2.990 AL EUG 187,00 45%
HALKB 140.965 19,62 842 TUT EPG 22,20 13%
ISCTR 379.250 15,17 6.560 AL EUG 19,70 30%
YKBNK 248.343 29,40 6.000 AL EUG 42,80 46%
TSKB 34.580 12,35 332 AL EUG 20,30 64%
Cimento

CIMSA 42.571 45,02 655 AL EUG 67,00 49%
AKCNS 32.929 172,00 125 AL EUG 272,00 58%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 86.223 127,60 314 AL EPG 210,00 65%
VESTL 18.769 55,95 291 AL EPG 102,00 82%
Demir-Gelik

EREGL 156.240 22,32 4.151 TUT EPG 30,00 34%
KRDMD 21.612 27,70 1.373 AL EPG 40,00 44%
Gayrimenkul

TRGYO 53.750 53,75 83 TUT EPG 63,20 18%
EKGYO 54.720 14,40 3.039 AL EUG 14,50 1%
ISGYO 16.414 17,12 103 AL EPG 25,20 47%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanis (TL) 3Aort. hacim (TLmn)  Uzun Vade Oneri  Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat  Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 90.602 249,40 546 AL EUG 372,00 49%
THYAO 425.385 308,25 9.015 AL EUG 470,00 52%
PGSUS 119.500 239,00 2.025 AL EUG 340,00 42%
Holding

KCHOL 386.471 152,40 4.357 AL EUG 303,00 99%
SAHOL 203.316 96,80 1.759 AL E0G 138,00 43%
SISE 108.622 35,46 1.606 AL EPG 49,80 40%
Savunma

ASELS 426.132 93,45 2.547 AL E0G 116,00 24%
OTKAR 46.920 391,00 137 AL E0G 611,00 56%
Otomotiv

FROTO 309.678 882,50 1.057 AL EUG 1.585,00 80%
TOASO 97.500 195,00 1.389 AL EUG 310,00 59%
TTRAK 66.595 665,50 143 AL EUG 1.045,00 57%
Perakende

BIZIM 2.141 26,60 8 AL EUG 39,50 48%
BIMAS 307.243 506,00 2.681 AL E0G 747,00 48%
MGROS 101.752 562,00 856 AL EUG 814,00 45%
Gida

YYLGD 9.435 8,68 54 AL EUG 16,40 89%
Telekomiinikasyon

TCELL 221.540 100,70 2.272 AL EUG 151,00 50%
Enerji

AKSEN 43.339 35,34 154 AL EUG 58,00 64%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Tarih Beklenti Onceki
3 Mar. Tirkiye 10:00 Sub. S&P Global/ISO PMI imalat il 48,0
3 Mar. Tirkiye 10:00 Sub. TUFE- Aylik % il 3,0% 50%
3 Mar. Tirkiye 10:00 Sub. TUFE- Yillik % il 40,0% 421%
3 Mar. Tiirkiye 10:00 Sub. Yurt igi UFE - Aylik % il 31%
3 Mar. Turkiye 10:00 Sub. Yurt igi UFE - Yillik % ol 27.2%
3 Mar. Almanya 11:55 Sub. HCOB PMI imalat a 46,1 46,1
3 Mar. Avro Bolgesi 12:00 Sub. HCOB PMI imalat Il 473 473
3Mar. Avro Bolgesi 13:00 Sub. Tahmini TUFE-Yillik % il 2,30% 2,50%
3 Mar. Tirkiye 14:00 Oca. BDDK: Bankacilik Sektorii Net Kar/Zarar Durumu il

3 Mar. ABD 17:45 Sub. S&P Global PMI imalat il 51,6
3 Mar. ABD 18:00 Oca. insaat Harcamalari il -0,1% 0,5%
3 Mar. ABD 18:00 Sub. ISM imalat PMI il 50,5 50,9
3 Mar. Tirkiye BIST sirketlerinin 4G24 konsolide olmayan finansal sonuglari igin son génderim tarihi

4 Mar. Japonya 02:30 Oca. issizlik Orani dfll 2,4% 2,4%
4 Mar. Avro Bolgesi 13:00 Oca. issizlik Orani all 6,3% 6,3%
4 Mar. Tirkiye 14:30 Sub. TUFE Bazl Reel Efektif D6viz Kuru ol 754
5Mar. Gin 04:45 Sub. Caixin PMI imalat Dis al 50,8 51,0
5 Mar. Almanya 11:55 Sub. HCOB PMI imalat Dis il 52,2 52,2
5Mar.  Avro Bolgesi 12:00 Sub. HCOB PMI imalat Digi all 50,7 50,7
5Mar. Avro Bélgesi 13:00 Oca. UFE - Aylik % all 0,4%
5Mar.  Avro Bolgesi 13:00 Oca. UFE - Yillik % il 0,0%
5 Mar. ABD 16:15 Sub. ADP istihdam Raporu ofll 148 bin 183 bin
5 Mar. ABD 17:45 Sub. S&P Global PMI imalat Dig al 49,7
5 Mar. ABD 18:00 Oca. Fabrika Siparisleri ol 1,4% -0,9%
5 Mar. ABD 18:00 Oca. Dayanikl Mal Siparigleri ofll 31%
5 Mar. ABD 22:00 Fed'in Bej Kitap Raporu

6 Mar.  Avro Bolgesi 13:00 Oca. Perakende Satislar- Yillik % il 2,0% 1,9%
6 Mar. Tirkiye 14:00 Mar. TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi il 42,50% 45,00%
6 Mar.  Avro Bolgesi 16:15 Mar. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Faiz Karari Toplantisi dfll 2,50% 2,75%
6 Mar. ABD 16:30 Oca. Dig Ticaret Dengesi ol -91,3mir$ -98,4mir $
6 Mar. ABD 16:30 Haftalik igsizlik Maasi Bagvurular ofll 242 bin
6 Mar.  Avro Bolgesi 16:45 AMB Baskani Lagarde'in Basin Toplantisi

7 Mar. Almanya 10:00 Oca. Fabrika Siparigleri- Aylik % il -2,4% 6,9%
7 Mar. Tirkiye 10:00 Mar. TCMB Piyasa Katilimcilan Anketi- Yil Sonu TUFE % il 28,30%
7 Mar.  Avro Bolgesi 12:30 AMB Baskani Lagarde konugmasi

7 Mar.  Avro Bolgesi 13:00 4G24 GSYH Yillik (mevs. dizelt. %) ol 0,9% 0,9%
7Mar.  Avro Bolgesi 13:00 4G24 GSYH Geyreksel (mevs. diizelt. %) ofll 0,1% 0,1%
7 Mar. ABD 16:30 Sub. Tanm Digi istihdam il 158 bin 143 bin
7 Mar. ABD 16:30 Sub. issizlik Orani a 4,0% 4,0%
7 Mar. Tirkiye 17:30 Sub. Hazine Nakit Dengesi ofll -204,9 mir TL

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Aragtirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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