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Haftalik Strateji

a Gegtigimiz hafta, ABD Baskani Trump'in 4 Mart'ta yiirirlige giren Kanada ve Meksika  Yurtici politika faizi goriiniimii (5Y)
trtinlerine yonelik gimriik vergisi tarifelerinde ABD-Meksika-Kanada Anlagmasi (USMCA)
ile uyumlu mallara 2 Nisan'a kadar vergi uygulanmayacagini agiklamasi ve hafta iginde
aciklanan makro ekonomik veriler kiiresel piyasalarda karisik bir gériiniime neden olurken,
ABD’de Dow Jones endeksi haftalik bazda %2,37 ve S&P 500 endeksi ise %3,10 deger
kaybetti. Kiiresel piyasalarin odaklandigi ABD’de tarim disi istihdam verisi subat ayinda
151 bin kisi artarak piyasa beklentilerinin (158 bin kisi) altinda gerceklesti. issizlik orani
subatta 0,1 puan artisla %4,1’e yiikselirken, ortalama saatlik kazanglar ise %0,3 ile
beklentilere paralel artig gosterdi. Beklentilerin biraz altinda gelen veriye karsin, haftanin
son islem giiniinde Fed Baskani Powell'in konusmasi piyasalara moral verdi. Fed Baskani
Powell konusmasinda, artan belirsizlik seviyelerine ragmen ABD ekonomisinin "iyi bir
yerde olmaya devam ettidini" ifade etti. Avrupa borsalarinda gegtigimiz hafta karisik bir
goriinim hakimdi, haftaya ABD'nin glimrik tarifeleri, Avrupa Merkez Bankasi'nin faiz
indirimi, Almanya'nin mali reformlari ve bdlgesel savunma harcamalarina yonelik
politikalar damgasini vurdu. Boylece Avrupa’da gosterge endekste haftalik bazda %0,09
deder artisi goriildii. Avrupa Merkez Bankasi mart ayi toplantisinda politika faizini 25 bp
dislrerek %2,50'ye cekildigini aciklarken, karar metninde gevseme dongiisiiniin sona
yaklastigi sinyali verildi. Faiz indirim kararinin ardindan ECB Basgkani Lagarde
gerceklestirdigi konusmada, yurt ici enflasyonun yiiksek seyretmeye devam ettigini ve
enflasyon beklentisi gostergelerinin  gogunun %2’lik hedef seviyeye donisini
destekledigini ifade etti. Ayrica, gectigimiz hafta Avro Bolgesi ekonomisinin 4C24
doneminde beklentilerin Gzerinde donemsel %0,2, yillik ise %1,2 biiylidigii agiklandi.

Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)

a Borsa istanbul gectigimiz haftayi pozitif goriiniimle tamamladi. BIST 100 endeksi %8,78
deger kazanarak 10.507 seviyesinden giinii tamamladi. Haftalik bazda en fazla yiikselis
gosteren sektor endeksi %20,3 artis ile BIST Finansal Kiralama, Faktoring endeksi olurken,
bunu %16,1 artis ile madencilik endeksi izledi. Diger yandan, bankacilik endeksinde %8,58
ve sanayi endeksinde ise %7,13 deger artisi kaydedildi. Gegtigimiz hafta yurt icinde TUIK
tarafindan agiklanan verilere gére subat ayinda enflasyon beklentilerin (%3,0) altinda aylik
bazda %2,27 yiikselirken, bir onceki yilin ayni ayina gore ise %39,05 seviyesinde
gerceklesti. TCMB gergeklestirdigi PPK toplantisinda politika faizini beklentilere paralel
250 bp azaltarak %45'ten %42,5'e indirdi. Yayimlanan metinde, subat ayinda enflasyonun
ana egiliminde disis gozlendigi belirtilirken, hizmet enflasyonunun yavasladigi ve temel
mal enflasyonunun zayif seyrini korudugu ifade edildi. Ayrica, enflasyonun ana egiliminde
belirgin ve kalici bir diislis saglanana ve enflasyon beklentileri dngoriilen tahmin araligina
yakinsayana kadar siki para politikasi durusunun sirdiriilecedi vurgulandi. Ayrica
haftanin son islem giiniinde TCMB tarafindan yayimlanan piyasa katiimcilari anketinde
ise yiIl sonu TUFE beklentisi %28,04 olurken, 2025 sonu biiyiime beklentisi ise %3,1
seviyesine revize edildi.
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Haftalik Strateji Beklentiler

a Yurt icinde haftaya TUIK tarafindan agiklanan sanayi lretim endeksi ile Endekste 10.700-10.800 seviyeleri hedef seviyeleri olarak izlenmeli

bagladik. 2024 Ocak’ta takvim etkisinden arindiriimis sanayi Uretim endeksi | MEsxues — Teun| & | iin [kn]sve [svarip v ORI MATRKs [-[-]o]%
yillik bazda %1,2 artarken, mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis verilere T
gore endeks bir onceki aya gore %2,3 azaldi. Haftanin devaminda cari denge, 11500,
konut satislari ve TCMB PPK toplanti 6zeti takip edilecek diger veriler arasinda m“ oo
yer aliyor. Ayrica bu hafta 11 Mart 2025 Borsa Istanbul’'da sirketlerin konsolide rg I '
finansal sonuclarini génderimi igin son tarih olarak 6n plana ¢ikiyor. Kiiresel AT i
piyasalar ise ABD’de agiklanacak subat ayi enflasyon verisine odaklanirken, (;'15 % T
beklentiler enflasyonun aylik %%0,3 ve yillik %2,9 olarak gergeklesmesi yoniinde il MI '
olustu. Michigan tiiketici gliven endeksi bu hafta ABD'de agiklanacak diger bir b I‘{I asos,
veri olacak. Ayrica, Avro Bolgesi'nde sanayi Uretimi ve Japonya'da ise dis ticaret 1{\”\1‘ i Toons
dengesi, 4G24 GSYH ve UFE takip edilecek. 'f;f M/ ‘M\W '
| I 1
O  Endeks yeni haftaya hafif negatif baslangic yapti. Endekste siiren yiikselis M”M’ | Lo,
hareketinin devami halinde 10.700-10.800 araligi, bu bdlge asilir ise 11.100 m '\f v
seviyesi endeksin hedef seviyesi olarak takip edilecektir. Olasi gerilemelerde ise »(‘ i 1™
sirasiyla 10.350 ve 10.150 seviyeleri endeksin destek seviyeleri olarak ) 7000,
izlenmelidir. &
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Kaynak: Matriks
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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XU100-XBANK-XUSIN yilbagindan bu yana performansilari Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslari
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalari benzerlerine gore %23 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2025 performansi
e=YBB Prim/iskonto === XBANK 25%

50,0% 20,45%

40,0% 20%

30,0%

20,0% 1%

10,0% 10% 7,14%  6,76%

0,0% 4,83%

4,04%  4,01% .
-10,0% M % . . . 294 0,91%
HE -
-20,0% 0% —
-30,0% L../— I
-5% ' ] -3,01%
\%

-40,0% ]
i & & S o o N & X o
50,0% . . N o o . . . . ,\.}00 ((0&\0 & 0@(@ \/@(o 4?e, Qyz ae\’{@ \.}@
& N & N S N N ® S @ o NG A X N o N L
§* N 2 < & < o > N S & & & > < ® & <
o <& a0 ® o oY N Y A S Q ©
N @’b

Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
Tiirk sanayi girketleri benzerlerine gore %8,3 iskontolu (FD/FAVOK) Tiirkiye'nin 5 yilhik CDS priminin 2025 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

- Model portfoy dnerilerimiz — Hisse model portfoyimiizde, Akbank, Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik

Migros, Tiirk Hava Yollar, Aksa Enerji, Ko¢ Holding, ASELSAN, (mn TL) agirlik agirlik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Turkcell ve is GYO yer almaktadir. Model portféyiimiizde bankacilik AKBNK 379.600 6,7% 13,4% 90,60 73,00 24% 1,35
sektorinin agirhgi %13,4 (BIST 100: %18,9) olup, portféyimizin ~ MGROS ~ 103.654 1,9% U5 85,00 572,50 %% 062

- THYAO 434.010 7,8% 13,0% 470,00 314,50 49% 0,99

betasi 1,03'tur. AKSEN 44.614 0,3% 12,2% 58,00 36,38 599 1,15

a Model portfoyiimiiz 2025 basindan bu yana endeksten %3,7 Aol 387.992 3,1% 22 303,00 153,00 98% 1,06
ASELS 447.108 41% 12,2% 116,00 98,05 18% 1,00

pozitif aynst1 - 2025 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %0,8 TCELL 221.100 4.4% 12.0% 151.00 100.50 50% 0.93
deger kazanirken, model portfoyiimiiz %4,6 getiri performansi ISGYO 16.855 - 12,0% 25,20 17,58 43% 1,15

sergiledi. Hisse Model Portféylimiiz, bu donemde endeksi %3,7 Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

yenmeyi basardi.
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanig (TL)  3Aort. hacim (TLmn)  Uzun Vade Oneri  Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat  Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 383.500 73,75 5.980 AL EUG 90,60 23%
GARAN 595.980 141,90 3.206 AL EUG 187,00 32%
HALKB 154.904 21,56 918 TUT EPG 22,20 3%
ISCTR 406.000 16,24 6.799 AL EUG 19,70 21%
YKBNK 267.940 31,72 6.113 AL EUG 42,80 35%
TSKB 37.856 13,52 341 AL EUG 20,30 50%
Cimento

CIMSA 45.880 48,52 664 AL EUG 67,00 38%
AKCNS 33.503 175,00 125 AL EUG 272,00 55%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 98.454 145,70 335 AL EPG 210,00 44%
VESTL 20.597 61,40 275 AL EPG 102,00 66%
Demir-Gelik

EREGL 173.600 24,80 4.334 TUT EPG 30,00 21%
KRDMD 24.671 31,62 1.411 AL EPG 40,00 27%
Gayrimenkul

TRGYO 55.000 55,00 78 TUT EPG 63,20 15%
EKGYO 58.786 15,47 3.055 RE RE RE

ISGYO 17.411 18,16 92 AL EPG 25,20 39%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanis (TL) 3Aort. hacim (TLmn)  Uzun Vade Oneri  Kisa Vade Oneri HedefFiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 93.272 256,75 547 AL EUG 372,00 45%
THYAO 463.335 335,75 9.453 AL EUG 470,00 40%
PGSUS 137.000 274,00 2.050 AL EUG 382,00 39%
Holding

KCHOL 438.710 173,00 4.634 AL EUG 303,00 75%
SAHOL 224.110 106,70 1.849 AL EUG 175,00 64%
SISE 120.262 39,26 1.666 AL EPG 49,80 27%
Savunma

ASELS 493.392 108,20 3.069 AL EUG 116,00 7%
OTKAR 54.690 455,75 121 AL EUG 611,00 34%
Otomotiv

FROTO 344.945 983,00 1.079 AL EUG 1.585,00 61%
TOASO 106.050 212,10 1.368 AL E0G 310,00 46%
TTRAK 74.550 745,00 142 AL EUG 1.045,00 40%
Perakende

BIZIM 2.192 27,24 8 AL EUG 39,50 45%
BIMAS 336.692 554,50 2.779 AL EUG 747,00 35%
MGROS 100.938 557,50 935 AL EUG 885,00 59%
Telekomiinikasyon

TCELL 233.200 106,00 2.392 AL E0G 151,00 42%
Enerji

AKSEN 43.952 35,84 159 AL EUG 58,00 62%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

TSi Onem  Beklenti
10 Mar. Japonya 02:50 Oca. Dig Ticaret Dengesi (BoP Bazli) al 62,3 mir ¥
10 Mar.  Almanya 10:00 Oca. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) al 1,5% -2,4%
10 Mar. Turkiye 10:00 Oca. Sanayi Uretimi- Aylik % l 5,0%
10 Mar. Turkiye 10:00 Oca. Sanayi Uretimi- Yillik % l 7,0%
11 Mar. Japonya 02:50 4C24 GSYH Geyreksel (mevs. diizelt. %) il 0,7% 0,7%
11 Mar. Japonya 02:50 4C24 GSYH - Ceyreksel(Yilliklandiriimig)% il 2,8% 2,8%
11 Mar. Turkiye BIST sirketlerinin 4G24 konsolide finansal sonuglari i¢cin son génderim tarihi
12 Mar.  Japonya 02:50 Sub. UFE - Yillik % dl 4,0% 4,2%
12 Mar.  Japonya 02:50 Sub. UFE - Aylik % dl -0,1% 0,3%
12 Mar. Turkiye 10:00 Oca. Cari Denge al -325miIr§  -465mir$S
12 Mar. Avro Bolgesi  11:45 AMB Baskani Lagarde konugmasi
12 Mar. ABD 15:30 Sub. TUFE- Aylik % l 0,3% 0,5%
12 Mar. ABD 15:30 Sub. TUFE- Yillik % dl 2,9% 3,0%
13 Mar. Turkiye 10:00 Sub. Konut Satislari il 112 bin
13 Mar. Avro Bolgesi  13:00 Oca. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) il 1,0% -1,1%
13 Mar. Turkiye 14:00 Mar. TCMB PPK Toplanti Ozeti
13 Mar. ABD 15:30 Sub. UFE - Aylik % dl 0,2% 0,4%
13 Mar. ABD 15:30 Sub. UFE - Yillik % dl 3,5%
13 Mar. ABD 15:30 Haftalik igsizlik Maasi Bagvurulari al 221 bin
14 Mar. Almanya 10:00 Sub. TUFE- Aylik % dl 0,4% 0,4%
14 Mar. Almanya 10:00 Sub. TUFE- Yillik % il 2,3% 2,3%
14 Mar. ingiltere 10:00 Oca. Sanayi Uretimi- Aylik % il 0,5%
14 Mar. ingiltere 10:00 Oca. Sanayi Uretimi- Yillik % il -1,9%
14 Mar. ABD 17:00 Mar. Michigan Tiketici Glven Endeksi dll 64,0 64,7

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Aragtirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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