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Gegen hafta dalgal bir seyir izleyen kiiresel piyasalarin giindemine (lkelerin giimrik tarife
acgiklamalari yon vermeye devam etti. ABD’de Dow Jones endeksi haftalik bazda %3,07 kayipla
2023 Mart ayindan bu yana en sert diisiisii yasarken, S&P 500 endeksi ise %2,27 deder kaybetti.
Avrupa piyasalarinda da negatif bir goriinim hakimdi, gosterge endekste haftalik bazda %1,17
deger kaybi goriildi. Haftaya ABD Baskani Trump'in ticaret politikalarina yonelik yaptidi
aciklamalarin etkisiyle negatif bir baslangic yapan ABD borsalarinda, beklentilerin altinda
aciklanan enflasyon verileri ilk olarak pozitif karsilansa da Trump’in Kanada'dan gelen tiim
celik ve aliminyuma %25'ten %50'ye kadar ek vergi getirilmesi talimati verdigini sdylemesi,
endiseleri artirarak piyasalarda satiglari hizlandirdi. AB Komisyonu’nun, ABD'nin yeni gelik ve
aliminyum tarifelerinin haksiz bulundugunu, buna karsi "hizh ve orantili" karsi onlemler
baslatildigini agiklamasinin ardindan, Komisyon 26 milyar avroluk AB ihracatini kapsayan
misilleme hamlesini duyurdu. Trump ise, AB'nin %50 glimrik vergisini kaldirmamasi halinde,
bolgeden ithal edilen tim alkolli driinlere %200 glmriik vergisi uygulayacagini soyledi.
Haftanin son iglem giiniinde ise Baskan Trump'in tarifeleri resesyon korkularina neden olsa da
ABD ve Avrupa piyasalarinda gelen tepki alimlari piyasalarin haftayl pozitif bir seyirle
tamamlamasini sagladi. Veri glindemine baktigimizda ise, ABD'de agiklanan subat ayi
enflasyonu aylik %0,2, yillik %2,8 seviyesinde beklentilerin altinda gergeklesirken, verinin
ardindan gectigimiz haftalarda $2.830 seviyelerine kadar gerileyen ons altin 2.943 $
seviyelerine kadar yiikselis gosterdi. Haftanin geri kalaninda da pozitif seyrini siirdiiren ons
altin tarihinde ilk kez 3.000S seviyesini asti. ABD'de UFE ise 2025 Subat'ta aylik bazda
degismezken, yillik bazda ise %3,2 ile beklentilerin altinda artis gosterdi. Avro Bdlgesi'nde
sanayi Uretimi ocak ayinda bir énceki aya gore beklentilerin Gizerinde %0,8 yiikseldi. Almanya
enflasyonu beklentilere paralel %2,3 seviyesinde degisim gdstermezken, sanayi liretim endeksi
ocak ayinda aylik bazda %2,0 ile beklentilerin lizerinde artti. ingiltere’de ise sanayi iretimi ocak
ayinda aylik bazda %0,9 daraldi.

Borsa istanbul gegtigimiz haftayi, kiiresel borsalarin aksine, pozitif bir gériiniimle tamamladi.
BIST 100 endeksi %3,17 deger kazanirken, sanayi endeksi %4,91, bankacilik endeksi %2,28
yikselis gosterdi. Ayni donemde MSCI gelismekte olan dllkeler endeksi ise %0,79 deger
kaybetti. TUIK tarafindan aciklanan verilere gore, 2025 Ocak’ta sanayi iretim endeksi yillik
bazda %1,2 artarken, bir 6nceki aya kiyasla %2,3 azaldi. TCMB tarafindan agiklanan verilere
gore, 2025 Ocak'ta cari iglemler hesabi, 3,25 mir $ agik olan piyasa beklentisinin iistiinde 3,80
mlr $ agik verdi. TCMB tarafindan 6 Mart tarihinde gergeklestirilen PPK toplantisi 6zetinde, para
politikasindaki kararli durusun, yurt ici talepte dengelenme, Tiirk lirasinda reel degerlenme ve
enflasyon beklentilerinde diizelme vasitasi ile dezenflasyon siirecini gii¢lendirdigi belirtilirken,
enflasyonda kalici diislis saglanana kadar siki para politikasi durusunun sirdiiriilecegi
vurgulandi. Subat ayinda Borsa istanbul'da yabanci yatinmcilarin toplam 301 mn $ net alis
gerceklestirdigi agiklandi. Yabanci yatirimcilarin en ¢ok net alisg yaptigi hisseler Garanti Bankasi
(GARAN), Eregli (EREGL) ve is Bankasi (ISCTR) olurken, en ¢ok net satis yaptigi hisseler Bim
(BIMAS), Tiirk Hava Yollar (THYAO) ve Kog¢ Holding (KCHOL) oldu. Ayrica gegtigimiz hafta
boyunca BIST 50 Endeksinde yer alan paylarda agida satis islemlerinde yukari adim kurali
uygulanmaya devam etti.
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Haftalik Strateji Beklentiler

Q Bu hafta yurt digi piyasalarin giindeminde ABD'de persembe giinii Endekste 10.950-11.100 seviyeleri hedef seviyeleri olarak izlenmeli
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalari benzerlerine gore %19 primli (PD/DD)

TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2025 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

Q  Model portfdy &nerilerimiz — Hisse model portfoyimtizde, Akbank, Piyasa degeri BIST-100 Model Portfdy 12A Hedef Mevcut  12Aylik
Migros, Tirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Ko¢ Holding, ASELSAN, (mn TL) agirlik agirhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Turkcell ve is GYO yer almaktadir. Model portféyiimiizde bankacilik AKBNK 389.480 6,7% 13,4% 90,60 74,90 21% 1,46
sektoriiniin agirhgl %134 (BIST 100: %189) olup, portfdyimiizin ~ MCROS 98584 1,6% 13,0% 885,00 5445 6% 08

_ THYAO 465.060 7,7% 13,0% 470,00 337,00 39% 0,91
betasi 1,08'dir. AKSEN 45.718 0,3% 12,2% 58,00 37,28 56% 0,90
S KCHOL 465.084 3,4% 12,2% 303,00 183,40 65% 1,34

U Model portfoyiimiiz 2025 basindan bu yana endeksten %2,5
ASELS 533.976 4,6% 12,2% 116,00 117,10 1% 0,94
pozitif ayrist1 - 2025 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %10,3 TCELL 240.680 42% 12.0% 151.00 109 40 38% 092
deger kazanmirken, model portfoyiimiz %13 getiri performansi ISGYO 18.676 - 12,0% 25,20 19,48 29% 1,29

sergiledi. Hisse Model Portfoylimiiz, bu dénemde endeksi %2,5 Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig (TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 389.480 74,90 5.929 AL EUG 90,60 21%
GARAN 602.280 143,40 3.281 AL EUG 187,00 30%
HALKB 158.209 22,02 942 TUT EPG 22,20 1%
ISCTR 407.750 16,31 6.871 AL EUG 19,70 21%
YKBNK 286.862 33,96 6.234 AL EUG 42,80 26%
TSKB 38.276 13,67 344 AL EUG 20,30 49%
Cimento

CIMSA 50.873 53,80 621 AL EUG 67,00 25%
AKCNS 35.935 187,70 117 AL EUG 272,00 45%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 99.602 147,40 344 AL EPG 210,00 42%
VESTL 20.111 59,95 259 AL EPG 88,00 47%
Demir-Celik

EREGL 179.060 25,58 4253 TUT EPG 30,00 17%
KRDMD 26.106 33,46 1.425 AL EPG 40,00 20%
Gayrimenkul

TRGYO 61.750 61,75 84 AL EUG 83,00 34%
EKGYO 60.268 15,86 3.064 AL EUG 22,40 41%
ISGYO 18.676 19,48 92 AL EPG 25,20 29%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD(mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 96.179 264,75 592 AL EUG 372,00 41%
THYAO 465.060 337,00 9.545 AL EUG 470,00 39%
PGSUS 141.375 282,75 2.004 AL EUG 382,00 35%
Holding

KCHOL 465.084 183,40 4.909 AL EUG 303,00 65%
SAHOL 225.580 107,40 1.876 AL EUG 175,00 63%
SISE 124.673 40,70 1.693 AL EPG 49,80 22%
Savunma

ASELS 533.976 117,10 3.469 AL EUG 116,00 1%
OTKAR 59.370 494,75 133 AL EUG 611,00 23%
Otomotiv

FROTO 369.157 1052,00 1.088 AL EUG 1.585,00 51%
TOASO 109.100 218,20 1.424 AL EUG 310,00 42%
TTRAK 82.955 829,00 157 AL EUG 1.045,00 26%
Perakende

BIZIM 2.284 28,38 9 AL EUG 39,50 39%
BIMAS 318.476 524,50 3.048 AL EUG 771,00 47%
MGROS 98.584 544,50 1.086 AL EUG 885,00 63%
Telekomiinikasyon

TCELL 240.680 109,40 2.562 AL EUG 151,00 38%
Enerji

AKSEN 45718 37,28 171 AL EUG 58,00 56%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Tarih Ulke TSi Onem  Beklenti Onceki
17 Mar. Tirkiye 11:00 Sub. Blitce Dengesi il -139 mir TL
17 Mar. ABD 15:30 Sub. Perakende Satiglar -Aylik% fl 0,7% -0,9%
17 Mar. ABD 15:30 Mar. New York FED Sanayi Endeksi l -2,0 57
18 Mar. Turkiye 10:00 Sub. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % dl 4,7%
18 Mar. Almanya 13:00 Mar. Zew Beklenti Endeksi l 26,0
18 Mar. ABD 15:30 Sub. Konut Baslangiglar l 1.380 bin 1.366 bin
18 Mar. ABD 15:30 Sub. insaat izinleri dl 1.450 bin 1.473 bin
18 Mar. ABD 16:15 Sub. Sanayi Uretimi- Aylik % l 0,2% 0,5%
18 Mar. ABD 16:15 Sub. Kapasite Kullanimi al 77,8% 77,8%
19 Mar. Japonya 02:50 Sub. Dis Ticaret Dengesi al 690 mir¥ 2759 mir ¥
19 Mar. Japonya 06:00 Mar. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Faiz Karari Toplantisi il 0,5% 0,5%
19 Mar. Japonya 07:30 Oca. Sanayi Uretimi- Aylik % l -1,1%
19 Mar. Japonya 07:30 Oca. Kapasite Kullanim Orani -Aylik % dl -0,2%
19 Mar. Avro Bolgesi  13:00 Sub. TUFE- Yillik % fl 2,4%
19 Mar. Avro Bélgesi  13:00 Sub. TUFE- Aylik % l 0,5%
19 Mar. ABD 21:00 Mar. Fed Faiz Karari Toplantisi l 4.25%4,5%  4,25%-4,5%
19 Mar. ABD 21:30 Fed Baskani Powell'in Basin Toplantisi
20 Mar.  Almanya 10:00 Sub. UFE - Aylik % il -0,1%
20 Mar. Almanya 10:00 Sub. UFE - Yillik % dl 0,5%
20 Mar. ingiltere 10:00 Oca. ILO Igsizlik Orani (3 aylk) il 4,4%
20 Mar. Turkiye 10:00 2024 issizlik Orani il 8,4%
20 Mar. ingiltere 15:00 Mar. ingiltere Merkez BankasI(BOE) Faiz Karar l 4,5% 4,5%
20 Mar. ABD 15:30 4G24 Cari Denge dl -338mir $ 31T mir$
20 Mar. ABD 15:30 Haftalik igsizlik Maasi Bagvurulari il 220 bin
20 Mar. ABD 15:30 Mar. Philadelphia Fed imalat Endeksi dl 12,0 18,1
20 Mar. ABD 17:00 Sub. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dll -0,2% -0,3%
20 Mar. ABD 17:00 Sub. 2. El Konut Satiglari dll 3,93 mn 4,08 mn
20 Mar. Japonya Tokyo borsasi tatil nedeniyle kapal olacak
21 Mar. Japonya 02:30 Sub. TUFE - Yillik % ] 3,5% 4,0%
21 Mar. Tirkiye 10:00 Mar. Tiketici Gliven Endeksi ] 82,1
21 Mar. Tirkiye 11:00 Sub. Yabanci Ziyaretgi Sayisi dl 6,1%

21 Mar. Avro Bolgesi  18:00 Mar. Tiketici Gliven Endeksi dl -13,6

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Aragtirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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