Haftalik Strateji Bulteni



Haftalik Strateji

a

Kiresel piyasalar gecen hafta jeopolitik gelismeleri, ABD Baskani Trump'in tarife
actklamalarini ve Fed faiz karari toplantisini yakindan takip etti. ABD Baskani Trump’in
gegen hafta gumrik vergisi tarifelerine iliskin esneklik ile ilgili yaptigi agiklamanin da
etkisiyle ABD borsalari haftanin son igslem giiniinde toparlanma gosterdi. Boylece ABD'de
Dow Jones endeksinde haftalik bazda %1,2, S&P 500 endeksinde ise %0,5 deder artisi
goriildi. Avrupa piyasalarinda ise gosterge endekste haftallk bazda %0,40 yiikselis
kaydetti. Kiresel piyasalarda gegen hafta ABD'de Fed faiz karar toplantisi 6n plana
¢ikarken, faiz orani beklentilere paralel %4,25-%4,5 araliginda sabit birakildi. Bagkan
Powell karar sonrasi gergeklestirdigi konugmada, enflasyonun kismen giimriik tarifelerine
tepki olarak yukari yonli hareket etmeye basgladigini ve yil iginde enflasyonda daha fazla
ilerleme kaydedilmesinde gecikme yasanabilecedini ifade etti. Politika durusunu
degistirmek icin acele etmelerine gerek olmadidini ve daha fazla netlik igin beklemek
Uzere iyi bir konumda olduklarini tekrarladi. Avro Bélgesi'nde ocakta %2,5 seviyesinde
oOlgilen yillik enflasyon subat ayinda %2,3’e gerilerken, ayni donemde aylik enflasyon %0,4
artti. Cekirdek enflasyon ise subatta yillk %2,6 ve aylik %0,5 olarak aciklandi. Ayrica,
ingiltere, Gin ve Japonya'da merkez bankalari, faiz oranlarini beklentilere paralel sabit
biraktiklarini agikladilar.

Borsa istanbul gectigimiz haftayl yurt icinde yasanan gelismeler sonrasi negatif bir
goriinimle tamamladi, BIST 100 endeksi %16,7 deder kaybetti. Bankacilik hisselerinde
sert satiglar goriilirken, bankacilik endeksinde %26,3 deger kaybi kaydedildi. Gegtigimiz
hafta OECD, Tirkiye ekonomisi i¢in 2025 yili biiylime tahminini %2,6'dan %3,1 diizeyine
yiikselttigini ve 2026 yili biiyime tahminini ise %4'ten %3,9’a indirdigini duyurdu. Ayrica
raporda 2025 yili enflasyon tahmininin %30,7 seviyesinden %31,4’e gikarildigi, 2026 yih
enflasyon tahmininin ise %17,2'den %17,3 seviyesine yikseldidi belirtildi. TCMB PPK
tarafindan diizenlenen ara toplantida; finansal piyasalardaki gelismeleri g6z Oniinde
bulundurarak gecelik vadede bor¢ verme faiz oraninin %46'ya yiikseltildigi aciklanirken,
banka tarafindan Tirk Lirasi Likidite Yonetimi'ne iliskin yapilan duyuruda, 1 hafta vadeli
repo ihalelerine bir siireliine ara verilmesinin kararlastirildigi ifade edildi. Ayrica diin
TCMB vyetkilileri ve Tirkiye Bankalar Birligi (TBB) Yoénetim Kurulu Uyesi bankalarin
temsilcilerinin piyasalardaki son gelismeleri degerlendirmek (zere gergeklestirdigi
toplantida, ilgili tim kurumlarin isbirligi ile istikrarin slrdurilmesi igin piyasa kurallari
icinde her turli aracin etkin bir sekilde ve kararllikla kullaniimaya devam edilecegi
belirtildi. Sermaye Piyasasi Kurulu 23 Mart 2025 tarihinde yayimlanan biiltende, son
giinlerde Borsa istanbul piyasalarinda meydana gelen gelismeler sebebiyle bazi tedbirler
aldi. Buna gore; SPK, 24.03.2025 tarihinden 25.04.2025 tarihi seans sonuna kadar, Borsa
istanbul AS pay piyasalarinda acija satis islemlerinin yasaklanmasina, halka agik
ortakliklarin pay geri alimlarinin kolaylastiriimasina, kredili sermaye piyasasi islemlerinin
devami siiresince 6z kaynak oraninin esnetilerek uygulanmasina karar verdi.
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Haftalik Strateji Beklentiler

Endekste yiikselisin gli¢ kazanabilmesi igin 9.450 seviyesi 6nemli.

a Bu hafta yurt iginde reel kesim giiven endeksi, kapasite kullanimi, ekonomik
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saglanmasi gerektigini diisiintiyoruz. Olasi gerilemelerde ise sirasiyla 8.900 ve
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8.700 seviyeleri endeksin destek seviyeleri olarak izlenmelidir. Y
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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XU100-XBANK-XUSIN yilbagindan bu yana performansilari Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslari
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalari benzerlerine gore %15 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2025 performansi
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gére %17 iskontolu (FD/FAVOK) Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2025 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

Q  Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portfoyiimiizde, Akbank, Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik
Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Ko¢ Holding, ASELSAN, (mn TL) agirlik agirlik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Turkcell ve is GYO yer almaktadir. Model portféyiimiizde bankacilik AKBNK 279.500 5,8% 13,4% 90,60 53,75 69% 1,51
sektdriniin agirhgi %13,4 (BIST 100: %18,9) olup, portféyiimiizin ~ MGROS ~ 81.293 1,6% 13,0% 88500 4900 9% 092

. THYAO 394.335 7,7% 13,0% 470,00 285,75 64% 0,92

betast 1,08'dir. AKSEN 38.139 0,3% 12,2% 58,00 31,10 8% 0,92

a Model portfoyiimiiz 2025 basindan bu yana endeksten %2,0 KCHOL 389.514 3:4% 12,2% 303,00 153,60 7k 1,28
ASELS 503.880 5,0% 12,2% 116,00 110,50 5% 0,84

pozitif aynst1 - 2025 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %0,3 TCELL 192.280 42% 12.0% 151.00 87.40 73% 098
deger kazanirken, model portfoyiimiiz %2,3 getiri performansi ISGYO 15.724 - 12,0% 25,20 16,40 54% 1,24

sergiledi. Hisse Model Portféylimiiz, bu donemde endeksi %2,0 Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

yenmeyi basardi.
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piyasa degerleri Uzerinden hesapladigimiz BIST 100 endeks
. . . 180
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 279.500 53,75 6.436 AL EUG 90,60 69%
GARAN 450.240 107,20 3.510 AL EUG 187,00 74%
HALKB 131.697 18,33 976 TUT EPG 22,20 21%
ISCTR 301.750 12,07 6.933 AL EUG 19,70 63%
YKBNK 203.405 24,08 6.916 AL EUG 42,80 78%
TSKB 28.252 10,09 352 AL EUG 20,30 101%
Cimento

CIMSA 44.594 4716 632 AL EUG 67,00 42%
AKCNS 34.135 172,03 120 AL EUG 272,00 58%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 93.048 137,70 375 AL EPG 210,00 53%
VESTL 15.686 46,76 266 AL EPG 88,00 88%
Demir-Celik

EREGL 147.700 21,10 4.423 TUT EPG 30,00 42%
KRDMD 22.424 28,74 1.436 AL EPG 40,00 39%
Gayrimenkul

TRGYO 54.250 54,25 91 AL EUG 83,00 53%
EKGYO 46.170 12,15 3.171 AL EUG 22,40 84%
ISGYO 15.724 16,40 92 AL EPG 25,20 54%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanig (TL)  3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Havacilik
TAVHL 87.478 240,80 635 AL EUG 372,00 54%
THYAO 394.335 285,75 10.069 AL EUG 470,00 64%
PGSUS 119.700 239,40 2.068 AL EUG 382,00 60%
Holding
KCHOL 389.514 153,60 5.300 AL EUG 303,00 97%
SAHOL 168.240 80,10 2.152 AL EUG 175,00 118%
SISE 107.519 35,10 1.788 AL EPG 49,80 42%
Savunma
ASELS 503.880 110,50 3.955 AL EUG 116,00 5%
OTKAR 54.150 451,25 151 AL EUG 611,00 35%
Otomotiv
FROTO 349.331 995,50 1.185 AL EUG 1.585,00 59%
TOASO 87.200 174,40 1.528 AL EUG 310,00 78%
TTRAK 82.755 827,00 185 AL EUG 1.045,00 26%
Perakende
BIZIM 1.873 23,28 9 AL EUG 39,50 70%
BIMAS 248.648 409,50 3.485 AL EUG 771,00 88%
MGROS 81.293 449,00 1.163 AL EUG 885,00 97%
Telekomiinikasyon
TCELL 192.280 87,40 2.845 AL EUG 151,00 73%
Enerji
AKSEN 38.139 31,10 175 AL EUG 58,00 86%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Tarih Ulke TSi 0 Beklenti Onceki
24 Mar.  Almanya 11:30 Mar. HCOB PMI imalat dl 47,0 46,5
24 Mar. Almanya 11:30 Mar. HCOB PMI imalat Disi dl 52,0 51,1
24 Mar. Avro Bolgesi  12:00 Mar. HCOB PMI imalat l 48,0 47,6
24 Mar. Avro Bolgesi  12:00 Mar. HCOB PMI imalat Disi al 51,0 50,6
24 Mar. ABD 15:30 Sub. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl -14,0% -3,0%
24 Mar. ABD 16:45 Mar. S&P Global PMI imalat l 51,8 52,7
24 Mar. ABD 16:45 Mar. S&P Global PMI imalat Disl dl 51,2 51,0
25 Mar. Japonya 02:50 Oca. BOJ Toplanti Tutanaklari
25 Mar. Tirkiye 10:00 Mar. Reel Kesim Giiven Endeksi il 1024
25 Mar. Tirkiye 10:00 Mar. Kapasite Kullanimi dl 74,5%
25Mar.  Almanya 12:00 Mar. IFO is Ortami Giiven Endeksi dl 86,6 85,2
25 Mar. ABD 17:00 Sub. Yeni Konut Satiglari dll 680 bin 657 bin
25 Mar. ABD 17:00 Mar. CB Tiketici Giliven Endeksi il 94,0 98,3
25 Mar. ABD 17:00 Mar. Richmond Fed Sanayi Endeksi al 6,00
26 Mar. ingiltere 10:00 Sub. TUFE- Aylik % l 0,1%
26 Mar. ingiltere 10:00 Sub. TUFE- Yillik % dl 3,0%
26 Mar. ABD 15:30 Sub. Dayanikli Mal Siparisleri dll -0,7% 3,2%
27 Mar. Gin 04:30 Sub. Sanayi Karlari -Yillik % dl -3,3%
27 Mar. Tirkiye 10:00 Sub. igsizlik Orani Fill 8,4%
27 Mar. ABD 15:30 4C24 GSYH - Ceyreksel(Yilliklandiriimig)% l 2,4% 2,3%
27 Mar. ABD 15:30 Sub. Toptan Stoklar- Aylik % l 0,8%
27 Mar. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari l 223 bin
27 Mar. ABD 17:00 Sub. Bekleyen Konut Satiglari - Aylik % al -4,6%
28 Mar. Japonya 02:30 Mar. Tokyo TUFE - Yillik % al 2,8% 2,9%
28 Mar. ingiltere 10:00 4G24 GSYH Ceyreksel % l 0,1% 0,1%
28 Mar. ingiltere 10:00 4C24 GSYH Yillik % dl 1,4% 1,4%
28 Mar. Tirkiye 10:00 Mar. Ekonomik Gliven Endeksi Fill 99,2
28 Mar. Tirkiye 10:00 Sub. Dis Ticaret Dengesi il -82mir$ 7,54 mir §
28 Mar. Almanya 11:55 Mar. igsizlik Orani % al 6,2%
28 Mar. ABD 15:30 Sub. PCE Fiyat Endeksi - Yillik % dl 2,5% 2,5%
28 Mar. ABD 15:30 Sub. Gekirdek PCE Fiyat Endeksi - Yillik % al 2,7% 2,6%
28 Mar. ABD 17:00 Mar. Michigan Tuketici Gliven Endeksi fl 57,9

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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