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Haftalik Strateji

a Gecen hafta kiiresel piyasalarin giindeminde ABD Baskani Trump'in giimriik tarifeleri ~ ABD Tarim Disi Istihdam Verisi
aciklamalari vardi. Trump agiklamasinda, 3 Nisan'dan itibaren ABD'nin diger Ulkelere 5
karsilikli tarifeler uygulamaya baslayacagini ve tiim ithalatlara minimum temel tarife
oranini %10 olarak belirleyeceklerini ifade etti. Ayrica ABD’ye yurt disindan gelen
otomobillere diin gece yarisindan itibaren %25 gimriik vergisinin ydrirlige girecegini
hatirlatti. Ulkelere ABD'ye uyguladiklarinin yanisi kadar giimriik tarifesi uygulayacaklarini
belirten Trump, Tirkiye'ye %10, Avrupa Birligi'ndeki tim (lkelere %20, Cin'e %34,
ingiltere'ye %10, Vietnam'a %46, Japonya'ya %24, isvicre'ye %31, israil'e %17 ve Giiney
Afrika'ya %30 gumriik vergisi getirdigini agikladi. Agiklamalarin ardindan misilleme
beklentileri ile hiz kazanan ticaret savaslarl piyasalarda risk igtahinin azalmasina sebep
olurken, hisse senedi piyasalarinda sert satislar goriildi. ABD piyasalarinda pandemi
déneminden bu yana en yiiksek giinliik diiglisler kaydedilirken, haftalik bazda Dow Jones
endeksi %7,86, S&P 500 endeksi ise %9,08 deger kaybetti. Avrupa piyasalarinda da negatif
bir goriinim hakimdi, gosterge endekste haftalik bazda %8,50 degder kaybi gorildi.
Gegtigimiz hafta ABD'de yakindan takip edilen PCE subat ayinda beklentilerin lizerinde
%0,4 artig gosterirken, Michigan tiiketici gliven endeksi 57 ile beklentilerin altinda
aciklandi. Ayrica ABD’de tarim digi istihdam verisi mart ayinda 135 bin olan beklentilerin
Uzerinde 228 bin artis gosterirken, ortalama saatlik kazanglar 2025 Mart'ta bir 6nceki aya
gore %0,3 artti. ABD’de issizlik orani ise mart ayinda beklentilerin Uzerinde %4,2
seviyesinde aciklandi. Fed Baskani Powell Cuma giinii gergeklestirdigi konusmasinda,
yiiksek tarifelerin gelecek c¢eyreklerde enflasyonu yiikseltebilecegini belirtti. Powell,
enflasyonu siirdirilebilir sekilde %2 hedefine dondirme kararliidinin devam ettigini
vurgularken, para politikasi igin uygun seyrin ne olacagini séylemek icin heniiz ¢cok erken
oldugunu ifade etti.
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Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)

a Borsa Istanbul’'da ise gegen hafta, bayram tatilinin ardindan enflasyon verileri takip edildi.
TUIK tarafindan aciklanan verilere gore ise, 2025 yili mart ayinda Tiiketici Fiyat Endeksi
(TUFE) piyasa beklentilerinin (%2,9) altinda, aylik bazda %2,46 yiikselirken, bir dnceki yilin
ayni ayina gore %38,10 oldu. istanbul Sanayi Odasi ve S&P Global anket verilerine gére,
subat ayinda 48,3 olan manset PMI, martta 47,3’e geriledi. Beklentilerin altinda aciklanan
enflasyon verileri Borsa istanbul’'da kiiresel piyasalarda Trump’in aciklamalarinin ardindan
goriilen saticili seyrin yurt icinde sinirli kalmasina sebep oldu. BIST 100 endeksi haftalik
bazda %2,90 deger kaybederken, bankacilik endeksinde de %1,72 deger kaybi gordld.
Ayrica yurt iginin ekonomi giindeminde; EPDK, elektrik Gretim ve dagitim maliyetlerinde
yasanan artis nedeniyle nihai elektrik perakende satis fiyatlarinda mesken abone grubu
icin %25, sanayi abone grubu i¢in %10 artis yapildigini duyurdu. Ayrica BOTAS'In internet
sitesinde ilan ettigi BOTAS dogalgaz toptan satis fiyatlarina gore: Nihai dogalgaz satis
fiyatlarinda sanayi tiketicileri icin ortalama% 20, elektrik Uretim santralleri igin ise
ortalama %24,2 oraninda artis oldugu belirtildi. BOTAS'In konut tiiketicileri igin dagitim
sirketlerine nisanda uygulayacagi satis fiyatinda ise, degisiklige gidilmedi. o
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a Bu hafta yurt icinde hazine nakit dengesi, sanayi uretimi ve TCMB piyasa

Endekste yiikselisin gli¢ kazanabilmesi igin 9.450 seviyesi 6nemli olacak.
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katihmcilan anketi verilerini takip edecegiz. Yurt disi piyasalarda ise, ABD'de

toptan stoklar, FOMC toplanti tutanaklari, enflasyon ve Michigan tiiketici giiven
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fiyatlan %4'ln lzerinde disis gostererek 62,5 dolar ile Nisan 2021'den bu yana  Kaynak: Matriks

en dislik seviyeyi gorddi.

a BIST 100 endeksi haftaya %2,80 diistigle 9.117 puandan baslarken, bankacilik
endeksi %3,61 deder kaybiyla isleme acildi. Endekste haftanin devaminda
dalgall bir seyir gormeyi bekleriz. Yiikseliglerde 9.200-9.300 bolgesi endeksin
hedef araligi olarak takip edilebilir. Ayrica yikseliglerin gli¢ kazanabilmesi igin
9.450 seviyesinin Ustlinde kalicihgin saglanmasi gerektigini diislinliyoruz.
Diislislerin derinlegsmesi halinde ise sirasiyla 8.900 ve 8.700 seviyeleri endeksin

destek seviyeleri olarak izlenmelidir.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalari benzerlerine gore %42 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2025 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

Q  Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portfoyiimiizde, Akbank, Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik
Migros, Tiirk Hava Yollar, Aksa Enerji, Ko¢ Holding, ASELSAN, (mn TL) agirhik agirhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Turkcell ve is GYO yer almaktadir. Model portféyiimiizde bankacilik AKBNK 271.700 5,3% 13,4% 90,60 52,25 73% 1,49
sektoriinin agirigi %134 (BIST 100: %158) olup, portfoyimiizin ~ MOROS ~ 86.04 1,6% 13,0% 8500 47525 &k 0,94

e THYAO 420.555 7,8% 13,0% 470,00 304,75 54% 0,91

betas 1,08'dir. AKSEN 40.396 0,3% 12,2% 58,00 32,94 76% 0,92

a Model portfoyiimiiz 2025 basindan bu yana endeksten %2,4 KCHOL 407.265 3:4% 12,2% 303,00 160,60 89% 1,29
ASELS 535.344 5,1% 12,2% 116,00 117,40 -1% 0,84

pozitif aynst1 - 2025 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %1,7 TCELL 194.260 4.0% 12.0% 151.00 88.30 71% 1.01
deger kaybederken, model portféyiimiiz %0,6 getiri performansi ISGYO 15.043 - 12,0% 25,20 15,69 61% 1,19

sergiledi. Hisse Model Portféylimiiz, bu donemde endeksi %2,4 Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

yenmeyi basardi.
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD(mnTL) Kapamig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun VadeOneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK " 271700 | 5225 7.069 AL EUG 9060 73%
GARAN ¥ 465360 " 11080 3.687 AL EUG 18700 " 69%
HALKB a9 T 1976 1.074 TUT EPG 2220 12%
ISCTR ¥ 300500 " 1202 7.118 AL EUG 1970 " 64%
YKBNK 202.898 24,02 7.512 AL EUG 42,80 78%
TSKB 29.624 10,58 373 AL EUG 20,30 92%
Cimento

CIMSA 42.703 4516 665 AL EUG 67,00 48%
AKCNS 32.316 168,80 122 AL EUG 272,00 61%
Dayanikh Tiiketim

ARCLK 89.669 132,70 402 AL EPG 210,00 58%
VESTL 15.968 47,60 264 AL EPG 88,00 85%
Demir-Celik

EREGL 151.200 21,60 4.527 TUT EPG 30,00 39%
KRDMD 20.879 2676 1.519 AL EPG 40,00 49%
Gayrimenkul

TRGYO 61.300 61,30 96 AL EUG 83,00 35%
EKGYO 49.248 1296 3.220 AL EUG 22,40 73%
ISGYO 15.043 15,69 84 AL EPG 2520 61%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Havacilik
TAVHL 85.771 236,10 739 AL EUG 372,00 58%
THYAO 420.555 304,75 10.532 AL EUG 470,00 54%
PGSUS 127.375 254,75 2.212 AL EUG 382,00 50%
Holding
KCHOL 407.265 160,60 5.453 AL EUG 303,00 89%
SAHOL 167.400 79,70 2.413 AL EUG 175,00 120%
SISE 111.930 36,54 1.682 AL EPG 49,80 36%
Savunma
ASELS 535.344 117,40 4.492 AL EUG 116,00 -1%
OTKAR 55.380 461,50 154 AL EUG 611,00 32%
Otomotiv
FROTO 367.754 1048,00 1.302 AL EUG 1.585,00 51%
TOASO 81.950 163,90 1.601 AL EUG 310,00 89%
TTRAK 78.052 780,00 210 AL EUG 1.045,00 34%
Perakende
BIZIM 2.007 2494 8 AL EUG 39,50 58%
BIMAS 265.650 437,50 3.971 AL EUG 771,00 76%
MGROS 86.046 47525 1.226 AL EUG 885,00 86%
Telekomiinikasyon
TCELL 194.260 88,30 3.056 AL EUG 151,00 71%
Enerji
AKSEN 40.396 3294 168 AL EUG 58,00 76%

EPG: Endekse Paralel Getiri

EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

TSi

Onem

Beklenti

Onceki

7 Nis. Almanya 09:00 Sub. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) il 2,0%

7 Nis.  Avro Bolgesi  12:00 Sub. Perakende Satislar- Aylik % al -0,3%

8 Nis. Japonya 02:50 Sub. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl 527,5mlr¥  -2.937 mir ¥
8 Nis. Tirkiye 17:30 Mar. Hazine Nakit Dengesi dl -397,6 mir TL
9 Nis. ABD 17:00 Sub. Toptan Stoklar- Aylik % dll 0,3%

9 Nis. ABD 21:00 Mar. FOMC Toplanti Tutanaklari il

10 Nis. Cin 04:30 Mar. UFE - Yillik % l -2,2% -2,3%

10 Nis. Gin 04:30 Mar. TUFE- Yillik % dl 0,1% -0,7%

10 Nis. Tirkiye 10:00 Sub. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -2,3%

10 Nis. Turkiye 10:00 Sub. Sanayi Uretimi- Yillik % dl 1,2%

10 Nis. ABD 15:30 Mar. TUFE- Aylik % dl 0,1% 0,2%

10 Nis. ABD 15:30 Mar. TUFE- Yillik % l 2,6% 2,8%

10 Nis. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maasi Basvurulari dll 219 bin
11 Nis. ingiltere 09:00 Sub. Sanayi Uretimi- Aylik % il -0,9%

11 Nis. Almanya 09:00 Mar. TUFE- Aylik % dl 0,40

11 Nis.  Almanya 09:00 Mar. TUFE- Yillik % l 2,30

11 Nis. Tirkiye 10:00 Nis. TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi- Yil Sonu TUFE % il 24,6%

11 Nis. ABD 15:30 Mar. UFE - Aylik % dl 0,2% 0,0%

11 Nis. ABD 15:30 Mar. UFE - Yillik % il 3.2%

11 Nis. ABD 17:00 Nis. Michigan Tiketici Glven Endeksi dll 64,7

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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