Haftalik Strateji Bulteni



Haftalik Strateji

a

ABD Baskani Trump, gegtigimiz hafta tarifelere yonelik yaptigi yeni agiklamalarla kiresel
piyasalara yon vermeye devam etti. Trump, Cin'e yonelik vergi tarifelerini %145'e
ctkardigini duyururken, misilleme yapmayan ve miizakere halinde olunan Ulkelere yonelik
tarifelerin ise 90 giin askiya alindi§ini ve bu siire boyunca (ilkelerin sadece %10'luk temel
tarife oranini 6deyeceklerini belirtti. Ayrica gegen hafta ABD'de 18-19 Mart tarihlerinde
gergeklesen FOMC toplantilarinin tutanaklari da kiiresel piyasalarin odagindaydi.
Tutanaklarda, ekonomik goriiniime iliskin belirsizligin arttigi, enflasyona yonelik risklerin
yiikseldigi ve istihdama dair risklerin ise asagi yonli oldudu ifade edildi. Veri glindeminde
ise ABD'de acgiklanan TUFE verileri yakindan izlendi. ABD'de tiiketici enflasyonu Mart
ayinda yillk bazda %2,4 artis goOstererek beklentilerin altinda gergeklesti. Cekirdek
TUFE'de ayni sekilde tahminlerin altinda %3,1'den %2,8'e geriledi. Kiiresel piyasalarda
gelismelerin etkisiyle dalgali bir seyir gorilirken, ABD borsalarinda, Dow Jones %4,95 ve
S&P 500 endeksinde %5,70 artis kaydedildi. Avrupa borsalan ise haftayr kayiplarla
tamamladi, gosterge endeks %1,87 deger kaybetti. Hafta sonu ABD yonetimi tarafindan
akilli telefon ve bilgisayarlarin yeni giimriik vergilerinin diginda tutulacadi duyurulurken,
s6z konusu muafiyetin Cin'den ithal edilen Uriinlere uygulanan yiizde 145'lik gumrik

vergisi icin de gecerli oldugdu belirtildi.

Kiresel taraftaki yiiksek risk algisinin etkisiyle gegen hafta boyunca dalgali bir seyir
izleyen Borsa istanbul haftay karigik bir gériiniimle tamamlarken, BIST 100 endeksi
haftalik bazda yalnizca %0,01 artis gOstererek yatay bir kapanig yapti. Bankacilk
endeksinde %3,11 deger kaybi goriildii, hizmet endeksi ise %3,34 primlendi. Gegen hafta
Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan acgiklanan verilere gore, 2025 Mart'ta hazine nakit
dengesi 298,4 mir TL acik verdigi ve faiz digi dengenin ise 162,9 mir TL acik olarak
gerceklestigi aciklandi. Ayrica, TCMB tarafindan yayimlanan piyasa katilimcilari anketi
sonuclarina gdre, 2025 yili Nisan ayi itibariyle yil sonu TUFE beklentisi %28,03'ten %29,98'e

ctkarken, 2025 sonu biyiime beklentisinin %3,0 olarak giincellendigi belirtildi.
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Haftalik Strateji Beklentiler

] . . Endekste yiikseliglerde 9.600-9.800 bolgesi endeksin hedef araligi olarak takip edilebilir
a Bu sabah TCMB tarafindan agiklanan verilere gore, subat ayinda cari denge
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piyasa beklentilerine paralel 44 mir $ agik olarak gergeklesti. Haftanin
devaminda TCMB PPK faiz karari toplantisi igeride en 6nemli giindem olurken,
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konut baslangiglari ve ingaat izinlerine iliskin veriler agiklanacak. Ayni zamanda,
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a BIST 100 endeksi yeni haftaya 9.456 seviyesinden alicili bir baslangi¢ yapti.
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Endekste haftanin devaminda 9.450 seviyesinin Ustiinde kalicilik saglanmasi, ~ Kaynak: Matriks

yiikseliglerin devami agisindan énemini korumaya devam ediyor. Yiikselislerde
9.600-9.800 bolgesi endeksin hedef araligi olarak takip edilebilir. Olasi
gerilemelerde ise sirasiyla 9.200 ve 9.050 seviyeleri endeksin destek seviyeleri

olarak izlenmelidir.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalari benzerlerine gore %43 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2025 performansi
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gére %7,1 iskontolu (FD/FAVOK) Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2025 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

O Model portféy onerilerimiz - Hisse model portfyimiizde, Akbank, Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfy 12A Hedef Mevcut  12Aylik
Migros, Tiurk Hava Yollar, Aksa Enerji, Ko¢ Holding, ASELSAN, (mn TL) agirhik agirhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Turkcell ve is GYO yer almaktadir. Model portféyiimiizde bankacilik AKBNK 259.376 5,0% 13,4% 90,60 49,88 82% 1,50
sektoriiniin agirhgl %134 (BIST 100: %158) olup, portféyimiizin ~ MOROS 87313 7% 13,08 885,00 48215 8% 054

. THYAO 427.800 8,0% 13,0% 470,00 310,00 52% 0,91

betas 1,07'dir. AKSEN 40.616 0,3% 12,2% 58,00 33,12 75% 0,92

a Model portfoyiimiiz 2025 basindan bu yana endeksten %2,5 KCHOL 374.299 31% 12,2% 303,00 147,60 105% 1,29

] ASELS 543.552 5,5% 12,2% 116,00 119,20 -3% 0,84

pozitif aynst1 - 2025 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %3,6 TCELL 199.540 4,0% 12,0% 151,00 90,70 66% 1,00

deger kaybederken, model portfoyiimiiz %1,2 negatif performans ISGYO 15.570 - 12,0% 25,20 16,24 55% 1,17
sergiledi. Hisse Model Portfoylimiiz, bu dénemde endeksi %2,5 Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

yenmeyi basardi.

a BIST 100 endeksi icin hedefimiz 14.550 seviyesidir - Takip
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 259.376 49,88 7.123 AL EUG 90,60 82%
GARAN 451.500 107,50 3.716 AL EUG 187,00 74%
HALKB 142.690 19,86 1.113 TUT EPG 22,20 12%
ISCTR 288.250 11,53 6.870 AL EUG 19,70 71%
YKBNK 198.675 23,52 7.580 AL EUG 42,80 82%
TSKB 30.660 10,95 379 AL EUG 20,30 85%
Cimento

CIMSA 45.369 47,98 678 AL EUG 67,00 40%
AKCNS 31.397 164,00 122 AL EUG 272,00 66%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 88.520 131,00 408 AL EPG 210,00 60%
VESTL 15.766 47,00 269 AL EPG 88,00 87%
Demir-Celik

EREGL 149.380 21,34 4.434 TUT EPG 30,00 41%
KRDMD 20.021 25,66 1.589 AL EPG 40,00 56%
Gayrimenkul

TRGYO 59.200 59,20 96 AL EUG 83,00 40%
EKGYO 48.640 12,80 3.164 AL EUG 22,40 75%
ISGYO 15.570 16,24 85 AL EPG 25,20 55%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanig (TL)  3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Havacilik
TAVHL 89.730 247,00 760 AL EUG 372,00 51%
THYAO 427.800 310,00 10.654 AL EUG 470,00 52%
PGSUS 133.375 266,75 2.269 AL EUG 382,00 43%
Holding
KCHOL 374.299 147,60 5.431 AL EUG 303,00 105%
SAHOL 163.409 77,80 2.468 AL EUG 175,00 125%
SISE 111.378 36,36 1.662 AL EPG 49,80 37%
Savunma
ASELS 543.552 119,20 4.649 AL EUG 116,00 -3%
OTKAR 51.450 428,75 154 AL EUG 611,00 43%
Otomotiv
FROTO 348.629 993,50 1.301 AL EUG 1.585,00 60%
TOASO 79.950 159,90 1.517 AL EUG 310,00 94%
TTRAK 68.446 684,00 218 AL EUG 1.045,00 53%
Perakende
BIZIM 2.014 25,02 8 AL EUG 39,50 58%
BIMAS 279.919 461,00 4.095 AL EUG 771,00 67%
MGROS 87.313 482,25 1.250 AL EUG 885,00 84%
Telekomiinikasyon
TCELL 199.540 90,70 2.957 AL EUG 151,00 66%
Enerji
AKSEN 40.616 3312 166 AL EUG 58,00 75%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Beklenti Onceki

0
14 Nis. Japonya 07:30 Sub. Sanayi Uretimi- Aylik % al 2,5%
14 Nis. Tirkiye 10:00 Sub. Cari Denge dll -43mir$ -38mir$
15 Nis. ingiltere 09:00 Sub. ILO igsizlik Orani (3 aylik) ll 4,4% 4,4%
15 Nis. Turkiye 11:00 Mar. Bltge Dengesi dl -310,1 mir TL
15 Nis. Almanya 12:00 Nis. Zew Beklenti Endeksi dll 10,0 51,6
15Nis. Avro Bolgesi  12:00 Sub. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dll 0,2% 0,8%
15 Nis. ABD 15:30 Nis. New York FED Sanayi Endeksi dll -10,0 -20,0
16 Nis. Gin 05:00 Mar. Sanayi Uretimi- Yillik % al 5,6% 59%
16 Nis. Gin 05:00 1G25 GSYH Yillik % dl 5,2% 5,4%
16 Nis. Gin 05:00 1G25 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dll 1,4% 1,6%
16 Nis. ingiltere 09:00 Mar. TUFE- Aylik % al 0,4% 0,4%
16 Nis. ingiltere 09:00 Mar. TUFE- Yillik % dl 2,7% 2,8%
16 Nis. Turkiye 10:00 Mar. Konut Satislar il 112,8 bin
16 Nis. Avro Bolgesi  12:00 Mar. TUFE- Yillik % dl 2,2% 2,2%
16 Nis. Avro Bolgesi  12:00 Mar. TUFE- Aylik % dl 0,6% 0,6%
16 Nis. ABD 16:15 Mar. Sanayi Uretimi- Aylik % dll -0,3% 0,7%
16 Nis. ABD 16:15 Mar. Kapasite Kullanimi all 77,9% 78,2%
16 Nis. ABD 20:30 Fed Baskani Powell'in konugmasi
17 Nis. Japonya 02:50 Mar. Dis Ticaret Dengesi dll 4854 mir¥  584,5mir ¥
17 Nis.  Almanya 09:00 Mar. UFE - Aylik % dl -0,1% -0,2%
17 Nis.  Almanya 09:00 Mar. UFE - Yillik % dl 0,4% 0,7%
17 Nis. Tirkiye 10:00 Mar. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % il 2,8%
17 Nis. Turkiye 14:00 Nis. TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi dll 42,5% 42,5%
17 Nis. Avro Bolgesi  15:15 Nis. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Faiz Karari Toplantisi dll 2,40% 2,65%
17 Nis. ABD 15:30 Mar. Konut Baslangiglar dll 1.410 bin 1.501 bin
17 Nis. ABD 15:30 Mar. insaat izinleri dl 1.450 bin 1.459 bin
17 Nis. ABD 15:30 Haftalik igsizlik Maasi Bagvurulari al 223 bin
17 Nis. ABD 15:30 Nis. Philadelphia Fed imalat Endeksi dll 6,7 12,5
17 Nis. Avro Bolgesi  15:45 AMB Baskani Lagarde'in Basin Toplantisi
18 Nis. Japonya 02:30 Mar. TUFE - Yillik % dl 3.7% 3,7%
18 Nis. ABD, Avrupa ve ingiltere'de piyasalar tatil nedeniyle kapal olacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



http://www.vakifyatirim.com.tr/
http://www.vkyanaliz.com/

