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_Piyasa. iVIMSER Model portfoyiimiize ASELSAN'I ekliyoruz.
Goriisiimiiz:

Hisse model portfdyiimiiz, 2024 yilinda %65,5 getiri saglayarak giiclii bir
Temkinli performans sergilerken, ayni donemde Borsa Istanbul %31,6 oraninda
Rmser yiikseldi.

Temkinli
Kotiimser

Takip listemizdeki son hedef fiyat giincellemelerimiz sonrasinda BIST 100
Katiimser iyimser  endeks hedefimiz 13.700 seviyesinde yer aliyor. Endekse iligkin kisa vadeli

“iyimser” goriisiimiizii siirdiiriiyoruz.

29 Agustos’ta model portfoyiimiize dahil ettigimiz Vestel Elektronik, bu
tarihten itibaren BIST 100 endeksine gore %4,5 daha iyi bir performans
gosterdi. Bu giincelleme ile birlikte Vestel Elektronik’i gikariyor ve giiglii
backlog yapisiyla dikkat ceken ASELSAN’I model portfoyiimiize ekliyoruz.

Model Portfoyde Yer Verdigimiz Hisseler

m  Akbank: Beklenen faiz indirim siirecinin etkisiyle, 2025 yilinda bankacilik sektoriiniin net faiz marjinda bir iyilesme
ongoriyoruz. Glgli sermaye yapisi ve misteri kazanimindaki basarili performansiyla dikkat ceken Akbank, model
portféylimiizde yer almaya devam ediyor.

m  Migros: Fiziksel ve online magazalardaki miisteri trafigi artisi, yeni madaza aciliglari ve rekabetci fiyatlandirma
stratejisi ile artan satig performansi nedeniyle Migros’u model portféylimiizde tagimayi siirdiiriiyoruz.

m  Tiirk Havayollan: Yolcu trafigindeki biiyime ve kargo gelirlerindeki yiikselisin devam etmesini bekledigimiz Tiirk
Hava Yollar'ni model portfoyiimiizde yer vermeyi siirdiiriiyoruz.

m  Aksa Enerji: Yurt disindaki yiksek kurulu glic ve doviz garantili kapasite ddemeleri ile birlikte, yurt digi
operasyonlarinin éniimiizdeki dénemde FAVOK'e olan katkisinin artmasi beklentisiyle Aksa Enerji'yi model
portfdylimiizde tutmaya devam ediyoruz.

m  Kog Holding: Genis ve gesitlendirilmis portfoy yapisi, gli¢lii nakit pozisyonu ve yiikselis potansiyeline bagl olarak
Kog Holding'i model portféyiimiizde tagimay: siirdiirliyoruz.

m  ASELSAN: Jeopolitik gelismelerin etkisiyle yeni is alimlarini artirmasini ve ihracat gelirlerindeki artisi stirdiirmesini
bekledidimiz, gliclii backlog yapisina sahip Aselsan’t model portféyiimiize ekliyoruz.

m  Turkcell: Fiyat diizenlemeleri, genisleyen faturali abone bazi ve gligclenen ARPU performansinin operasyonel
karlihgi desteklemeye devam etmesini bekledigimiz Turkcell'i model portfdylimiizde tagimayi siirdiiriiyoruz.

m i GYO: Sektér dinamiklerindeki iyilesme beklentisinin yani sira gesitlendiriimis gayrimenkul portfdyii, uzun vadeli
kira sézlesmeleri ile diizenli gelir yaratma kapasitesi sebebiyle is GYO'yu model portfdyiimiizde devam ediyoruz.

Yeni Hisse Model Portfoyiimiiz

Piyasa Degeri  Ort. giin. isl. BIST-100 Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhik
(mn TL) hacmi (mn TL) Agirhk Agirhik Fiyat (TL) Fiyat (TL) Potansiyel
AKBNK 336.700 4.614 6,4% 13,4% 79,00 64,75 22% 1,15
MGROS 96.049 760 1,7% 13,0% 814,00 530,50 53% 0,79
THYAO 405.030 7.284 7,2% 13,0% 430,00 293,50 47% 0,93
AKSEN 50.329 156 0,4% 12,2% 58,00 41,04 41% 1,06
KCHOL 470.916 3.169 3,7% 12,2% 303,00 185,70 63% 1,02
ASELS 352.488 2.061 3,2% 12,2% 108,00 77,30 40% 0,88
TCELL 214.500 2.018 4,1% 12,0% 143,00 97,50 47% 0,79
ISGYO 18.283 117 - 12,0% 25,20 19,07 32% 1,12

Kaynak: Rasyonet, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu galisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir bitindr. Sayfal/3
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Model Portfoy Performansi (Yilbasindan bu yana)
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11 Ocak
28 Ocak -
14 Subat -
2 Mart -
19 Mart -
5 Nisan -
22 Nisan -
9 Mayis -
26 Mayis -
12 Haziran -
29 Haziran -
16 Temmuz -
2 Agustos |
19 Agustos -
5 Eylul -
22 Eylul -
9 Ekim -
26 Ekim -
12 Kasim -
29 Kasim -
16 Aralik
2 Ocak -

Kaynak: Rasyonet, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Bu calisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir bGtiindar. Sayfa2/3
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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